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Merkezi yonetim bitge acigi Aralik'ta hizh yikselerek 145,7 milyar TL
oldu.

Merkezi yoénetim bitce acigl Aralik 2021'de vyillik bazda %237,1
genisleyerek 145,7 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde biitce
gelirleri yillik bazda %40 artarak 135,1 milyar TL olurken, butge
harcamalar da %100,9’luk artisla 280,8 milyar TL ile 2000 yilindan bu
yana en ylksek duzeyinde gerceklesti. Aralik 2020’de 38,3 milyar TL olan
faiz disi acik da yaklasik 2,5 katina yikselerek 136,8 milyar TL oldu.

2021 yilinda biitge agigl 192,2 milyar TL diizeyinde gergeklesti.

2020 yilinda 175,3 milyar TL olan merkezi yonetim bitce acig 2021
yilinda 192,2 milyar TL dlzeyine ylkselse de Eylul 2021'de aciklanan 230
milyar TUlik OVP tahminin altinda kaldi. Bu dénemde butce gelirleri
%36,8, bltce harcamalari %32,9 artti. 2020 yilinda 41,3 milyar TL
seviyesinde gerceklesen faiz disi agik, 2021 yilinda yillik bazda %72,4
daralarak 11,4 milyar TL oldu.

Vergi gelirlerindeki yillik artis Aralik’ta %41,6 oldu.

Vergi gelirleri Aralik 2021’de %41,6 artis kaydetti. Bu donemde, TL'deki
deger kaybinin da etkisiyle ithalde alinan katma deger vergisindeki
(%102,7) artis dne gikarken, dzel tiiketim vergisi (OTV)(-%8,6) ile dahilde
alinan katma deger vergilerindeki (-%28,1) dususler dikkat cekti. Aralik
ayinda, Mayis 2018’den bu yana uygulanan “esel mobil” sisteminin
etkisiyle petrol ve dogalgaz riinlerinden alinan OTV yillik bazda 5,3
milyar TL (%95,5) gerileyerek vergi gelirleri Gzerinde baski kurarken,
dayanikli tiiketim mallarindan alinan OTV vyillik bazda %107,7 artis
kaydetti. Ayrica, dis ticaretteki olumlu seyre bagl olarak uluslararasi
ticaret ve muamelelerden alinan vergiler Aralik ayinda yillik bazda
%101,2 oraninda ylkselerek merkezi yonetim bltge gelirlerindeki artisa
22,1 puan ile en yiksek katkiyr sagladi.

Yillik gelismelere bakildiginda ise, vergi gelirlerinin 2020’ye kiyasla %36,8
artis sergiledigi goriliyor. Ozel tiketim vergisi yillik bazda %0,9 oraninda
gerilerken, kurumlar vergisi ve uluslararasi ticaret ve muamelelerden
alinan vergiler yillik bazda sirasiyla %69,4 ve %60,4 artis kaydederek
bitce gorinimint destekledi.

Cari transferler yillik bazda yaklasik iki katina gikti.

2021 yilinin son ayinda merkezi yonetim harcamalarinin kamu iktisadi
tesebbuslerine bitceden yapilan yUklG transferlere bagli olarak, 2020
yilinin ayni ayina kiyasla 2 katina ¢iktigi gorildi. Aralik 2021’de KiT’lere
yapilan i¢ bor¢ aktarimlari ile KiT gérevlendirme giderleri kapsaminda
yapilan aktarimlar bitge harcamalarini 6nemli dlgtide artirdi. S6z konusu
kaynak aktariminda BOTAS a yapilan 59 milyar TL’lik (40 milyar TL borg
verme, 19 milyar TL gorevlendirme gideri) aktarim o©ne ¢ikti. Bu
donemde cari transferler yillik bazda %92,8 yikselirken, saglik, emeklilik
ve sosyal yardim giderleri (%46,3) ile diger hazine yardimlari (%180)
kalemlerinde hizli artislar kaydedildi.

Yil genelinde harcama kalemlerinin nispeten orantih bir sekilde
yikseldigi izlense de, Aralik ayinda KiT’lere yapilan aktarima bagli olarak
bor¢ verme kaleminin butge harcamalari icindeki payr 2021 yilinda

%6,4"e ¢ikti (2020 yilinda %2,5). 2021 yilinda faiz harcamalari yillik bazda
%35 artigla 180,9 milyar TL'ye ulasti. Bu donemde sermaye transferleri
%68, sermaye giderleri %39,7 artis kaydetti.
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Esel mobil sistemine bagli olarak OTV gelirlerinin beklentilerin altinda bir
performans sergilemesi 2021 yilinda butge gelirlerini sinirlandirirken,
merkezi yonetim bltgesinden altyapi yatirimlarina yonelik harcamalarin
yuksek seyretmesi bitce gorinimiinde bozulmayi beraberinde getirdi.
Bltce harcamalari tzerinde TL'deki deger kaybi ile enflasyonun olumsuz
etkileri de belirginlesti. Ote yandan, 2021 yilinin ilk 11 ayinda olumlu bir
gbrinim sergileyen butce dengesi, Aralik ayinda harcamalardaki hizli
artisa ragmen yili Orta Vadeli Program beklentilerinin altinda bir bitce
aciglyla tamamladi. Bu cercevede, gerceklesen bitce agigl ve blylimeye
iliskin tahminler g6z 6nlne alindiginda bltce agiginin GSYH’ye oraninin
2021 yilinda %3 civarinda gergeklestigi tahmin ediliyor. 2022 yilinda
enflasyonist baskilar nedeniyle i¢ talepte beklenen zayiflamanin yani sira
TL tasarruflari  Ozendirici kur korumali finansal Urlnlerin  bitge
harcamalari Uzerindeki etkilerinin merkezi yonetim bltce dengesi
agisindan belirleyici olacagi degerlendiriliyor.
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Merkezi Yénetim Bltcesi (milyar TL)
Aralik % Ocak-Aralik % 2021 Bitge OVP Gerg./ OVP

2020 2021 Degisim 2020 2021 Degisim Hedefi Tahmini Tahmini (%)

Harcamalar 139,8 280,8 100,9 1.203,7 1.599,6 32,9 1.346,1 1.506,3 106,2
Faiz Harcamalari 4,9 9,0 82,9 134,0 180,9 35,0 179,5 179,5 100,8

Faiz Disl Harcamalar 134,9 271,9 101,5 1.069,8 1.418,8 32,6 1.166,6 1.326,7 106,9

Gelirler 96,5 135,1 40,0 1.028,4 1.407,4 36,9 1.101,1 1.276,3 110,3
Vergi Gelirleri 78,7 111,4 41,5 833,3 1.164,8 39,8 922,7 1.057,9 110,21

Diger Gelirler 17,8 23,7 33,0 195,1 242,6 24,3 178,4 218,4 1111

BlUtce Dengesi -43,2 -145,7 237,4 -175,3 -192,2 9,7 -245,0 -230,0 83,6
Faiz Dig1 Denge -38,3 -136,8 257,1 -41,3 -11,4 -72,4 -65,5 -50,5 =

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tlri toplami vermeyebilir.

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig|, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleri-
dir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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