Ekonomik Blyime
2018 - 1. Ceyrek

.. A
TURKIYE $ BANKASI

ekonomi.isbank

Turkiye ekonomisi 2018’in ilk ceyreginde %7,4 blylidu.

Turkiye ekonomisi blydme hizini yilin ilk c¢eyreginde
korudu. Zincirlenmis hacim endeksine goére GSYH bir
onceki yiin ayni donemine kiyasla %7,4 ile beklentilerin
Uzerinde bilylddd. Boylece, Mart 2018 itibariyla Turkiye
ekonomisinin blyukluga 3,25 trilyon TL'ye yikseldi. USD
cinsi GSYH villik bazda %5,1 oraninda genisleyerek 883
milyar USD dizeyinde gerceklesti.

BlyUmenin bu yilin ilk ¢ceyreginde gliciini korumasinda i¢
tiketimin ve yatinmlarin olumlu performansi belirleyici
oldu. Dis ticaret gelismeleri ise blylUmeyi sinirlandirdi.
Sektorel bazda GSYH'nin %60’a yakinini  olusturan
hizmetlerin blylimeye en fazla katki veren sektér oldugu
gorilirken, sanayi sektdrindn katkisi yukseldi.

Mevsimsellikten arindiriimig biiyiime bir 6nceki ceyrege
gore hizlandu...

Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore
Turkiye ekonomisi bir dnceki ceyrege gore %2,0 blyudu.
Bu durum, ekonomik aktivitenin yilin ilk ceyreginde bir
miktar hiz kazandigina isaret ederken, ekonominin fazla
iIsindigina yonelik gorislerin dn plana ¢ikmasina neden
oldu.
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Ozel tiiketim harcamalari...

Harcamalar yontemine gore GSYH incelendiginde ozel
tiketim harcamalarinin biytimeye 6,7 puan ile 2011’den
bu yana en yiksek katkiyi sagladigi goralda. Bu katkinin 5,9
puanhk kisminin dayaniksiz mallar ile hizmetlere yénelik
Ozel tldketim harcamalarindan kaynaklandigr goralda.
Hanehalkinin dayanikl tiketim mali talebindeki ivme kaybi
ise yilin ilk ceyreginde srda.

insaat yatinmlan giiciinii korudu.

Yatirim harcamalari 2,8 puan ile ¢zel tiketimin ardindan
biylimeye en fazla katki veren kalem oldu. insaat
harcamalarinin ~ bu vyiin ilk  ceyreginde yeniden
toparlanmasi bu gelismede etkili oldu. Zincirlenmis hacim
endeksine gore insaat harcamalari bu yilin ilk ceyreginde
yillik bazda %12,3 oraninda genisleyerek blyimeye 2,0
puan katki sundu. ivme kaybinin siirdigii makine ve
techizat yatirmlari ise yillik bazda %7 oraninda yukselerek
blylimeye 0,7 puan katki verdi.

Net ihracat blylimeyi 6nemli élglide sinirlandirdi.

Enerji fiyatlarindaki ylUkselise ek olarak altin ithalatinin yilin
ilk ceyreginde devam etmesi blylime Uzerinde baski
yarath. Ayrica, Ozel tUketim harcamalarinin giicln
korumasi da vyilin ilk c¢eyreginde ithalatin biyime
Gzerindeki sinirlandirici etkisinin siirmesine neden oldu. Bu
donemde ithalat blylimeyi 3,7 puan sinirlandirirken,
ihracatin katkisinin 0,1 puan dizeyine inmesi net ihracatin
bldylmeyi 3,6 puan azaltmasina neden oldu. Bdylece net
ihracat buylmeye son 7 yilin en olumsuz katkisini vermis
oldu.

Hizmetlerin katkisinda gerileme...

Uretim yontemine gére GSYH verileri incelendiginde tim
ana alt sektorlerin  yilin ilk c¢eyreginde buylUmeyi
destekledigi goruliyor. GSYH icinde onemli paya sahip

Harcamalar Yontemiyle Blylimeye Katkilar (2009 zincirlenmis hacim endeksi) (% puan)
2016 2017 2018

¢1 G2 ok} G4  Yillik C1 G2 ok} G4 Yilhk Yillik

Tuketim 3,2 5,2 1,0 4,7 3,5 3,6 1,3 7,4 5,2 4,4 7,2
Ozel 1,6 3,2 0,3 3,8 2,2 2,4 1,7 6,6 4,1 3,7 6,7
Kamu 1,6 2,0 0,7 0,9 1,2 1,2 -0,4 0,8 1,1 0,7 0,5
Yatirim 1,8 0,6 0,1 0,4 0,7 0,9 2,0 3,8 1,8 2,2 2,8
Stok Degisimi 0,1 1,3 0,7 -0,7 0,3 -1,2 0,3 -0,3 3,4 0,7 1,0
Net ihracat -0,3 -2,1 -2,5 -0,1 -1,3 2,1 1,8 0,4 -3,1 0,1 -3,6
ihracat 0,4 -0,4 -2,1 0,5 -0,4 2,3 2,4 3,7 1,9 2,6 0,1
ithalat -0,7 -1,7 -0,4 -0,7 -0,9 -0,2 -0,5 -3,3 -5,0 -2,4 -3,7
GSYH 4,8 4,9 -0,8 4,2 3,2 5,4 54 11,3 7,3 7,4 7,4

Not: Tablodaki rakamlar yuvarlamadan 6tira toplami vermeyebilir.

Kaynak: Datastream, TUIK
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olan hizmetlerin blylimeye verdigi katki yilin ilk
ceyreginde 4,2 puan olurken, sanayi sektorinin katkisi 1,9
puana cikt.
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Beklentiler...

Ekonomik aktivite 6zellikle i¢ talebin destegiyle yilin ilk
ceyreginde vyiksek performansini korudu. Ote yandan,
glclU ic talebin ithalat kanaliyla bliylUmeyi belirgin bicimde
sinirlamasi dikkat ¢ekti. Yilin ikinci ¢eyregine iliskin 6ncl
gostergeler de ekonomik aktivitede ivme kaybina isaret
ediyor. Sanayi sektorlne iliskin 6ncl veriler Uretimin bu
donemde daha zayif olabilecegini gosterirken, secimler
Oncesinde artan  harcamalarin  blylimeye olumlu
yansilyabilecegi dusUnllUyor. Son 3 aylik dénemde
TCMB’den gelen 500 baz puanhk faiz artirminin ve
kurlarda gozlenen yikselisin ise izleyen aylarda ekonomik
aktivite Uzerinde ilave baski yaratabilecegini dusintyoruz.
Ayrica, secimden sonra gerek enflasyonist kaygilarla
gerekse cari acgiga iliskin bozulmanin 6nlne ge¢mek
amaciyla atilacak adimlarla ve baz etkisiyle blylUmenin
ivme  kaybederek yil  genelinde %4  civarinda
gerceklesecegini tahmin ediyoruz.

Kaynak: Datastream, TUIK
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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