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Ugtincli geyrek blyiimesi %1,6 ile tahminlerin altinda...

Ekonomik aktivitedeki ivme kaybi yilin Gc¢lncU ceyregiyle
birlikte belirginlesti. Zincirlenmis hacim endeksine gore
GSYH bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %1,6 ile piyasa
beklentilerinin altinda buytdi. Bu dénemde net ihracat ve
stoklardaki degisim farkl yonlu etkilerle biyime Gzerinde
belirleyici oldu. Yilin ilk dokuz ayinda biytime yillik bazda
%4,5 dizeyinde gerceklesti.

Takvim etkisinden arindinldiginda yillik blyimenin %2,1’e
yUkseldigi goruliyor. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimis verilere gore ise Turkiye ekonomisi bir dnceki
ceyrege gore %1,1 ile darbe girisiminin yasandigl 2016
yilinin Gglinci ¢eyreginden bu yana ilk defa daraldi.
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Net ihracattan glicli katka...

Harcamalar yontemine goére vyilin Uglncl ceyreginde
blylmeye en yiksek katkiyl 6,7 puan ile 2009 yilinin ilk
ceyreginden bu yana biyimeye en glcli destegini veren
net ihracat sagladi. TL'deki deger kaybinin da etkisiyle
ihracat hacminde yasanan yikselis blylUmeyi 2,9 puan
desteklerken, yurt ici ekonomik aktivitedeki ivme kaybi ve
altin ithalatindaki dusisle ithalat hacminde gozlenen
gerileme biyimeye 3,8 puan katki sagladi. Bu donemde,
kamu tlketim harcamalari bldyimeyi 0,9 puan, Ozel
tiketim harcamalari 0,7 puan destekledi. Hanehalki

harcamalarinda dayaniksiz tiketim mallari ile hizmet
harcamalari 6ne c¢ikarken, dayanikli ve vyari dayanikli
tUketim mali talebindeki dists blydmeyi sinirlandird.

Yatirim harcamalarinda kaydedilen gerileme blyimeyi
Uclncl ceyrekte 1,1 puan asagl cekti. Bu dénemde
blylmeyi insaat yatirmlari 0,3 puan, makine-techizat
yatirimlari 0,9 puan daraltici yonde etkiledi. Diger taraftan,
stok degisimi kalemi blylimeye 5,6 puanlk negatif katki
sundu.

ingaat sektorii yillik bazda darald..

Uretim yéntemine gére GSYH verileri incelendiginde insaat
sektorinin 2015 yilindan bu yana ilk defa daraldig
gorullyor. Sektdr bu dénemde biyimeyi 0,4 puan asagl
cekti. Diger taraftan, GSYH icinde en yiksek paya sahip
olan hizmetler sektéri hemen tim alt sektorlerde
kaydedilen ivme kaybinin etkisiyle blylimeye 1,8 puan
katki verdi. Bu dénemde, sanayi sektorl de 0,1 puan ile
bldyimeye oldukca sinirli katki verdi. Bir dnceki ceyrekte
blylUmeyi sinirlandiran tarim sektorinin biylimeye katkisi
ise 0,1 puanla pozitife donda.

Beklentiler...

Yilin Gglinct ceyreginde i talep kosullari ekonomik aktivite
Uzerinde baski yaratirken, doviz kuru gelismelerinin de
katkisiyla dis talebin bluytumeyi 6nemli 6lclide destekledigi

goriliyor.  Onimizdeki dénemde vyurt ici finansal
sikilasmanin  6zel tiketim ve yatinm harcamalari
Gzerindeki  sinirlandirict  etkisinin -~ son  ¢eyrekte

belirginleserek blyUmeyi asagl cekecegini dislnUyoruz.
Yilin son ¢eyreginde de net ihracatin blylimede énemli rol
oynamaya devam edecegi anlasiliyor. Bu ¢ercevede, ilk g
ceyrekte %4,5 oraninda buylyen Tuarkiye ekonomisinin
son ceyrekteki olasi bir daralmayla birlikte 2018 yilinda
%2,9'luk buylime kaydetmis olacagini 6ngoriyoruz.

Harcamalar Yontemiyle Blylmeye Katkilar (2009 zincirlenmis hacim endeksi) (% puan)
2016 2017 2018

c1 c2 c3 c4  Yilhk c1 c2 c3 ¢4 Yilhk c1 c2 C3 9 Aylik

Tuketim 3,2 5,2 1,0 4,7 3,5 4,1 1,7 7,1 4,7 4,4 6,1 4,9 1,6 4,0
Ozel 1,6 3,2 0,3 3,8 2,2 2,8 1,9 6,1 3,8 3,7 5,6 3,8 0,7 3,2
Kamu 1,6 2,0 0,7 0,9 1,2 1,2 -0,3 0,9 0,9 0,7 0,5 1,0 0,9 0,8
Yatirim 1,8 06 01 0,4 0,7 1,1 2,3 3,7 20 2,3 2,3 1,3 -1,1 0,7
Stok Degisimi 0,1 1,3 0,7 -0,7 0,3 -2,0 -0,5 0,4 3,8 0,6 2,3 -1,8 -5,6 =2,0
Net ihracat -0,3 -2,12 -2,5 -0,1 -1,3 2,1 1,8 0,3 -3,2 0,1 -3,5 0,9 6,7 1,7
ihracat 0,4 -0,4 -2,1 0,5 -0,4 2,3 2,4 3,6 1,9 2,5 0,2 0,9 2,9 1,4
ithalat -0,7 -1,7 -0,4 -0,7 -0,9 -0,2 -0,5 -3,3 -5,1 -2,4 -3,6 0,0 3,8 0,3
GSYH 4,8 4,9 -0,8 4,2 3,2 5,3 5,3 11,5 7,3 7,4 7,2 5,3 1,6 4,5

Not: Tablodaki rakamlar yuvarlamadan 6tira toplami vermeyebilir.
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10.12.2018


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank

iktisadi Arastirmalar Bolim

izlem Erdem ilker Sahin
Bolum Mudart Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
Alper Gurler Gamze Can
Birim Madurd Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Aysim Kalkan
Mudar Yardimcisi Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr aysim.kalkan@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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