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Turkiye ekonomisi 2018 yilinda %2,6 biyuda.

Turkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore
gectigimiz yilin son ceyreginde 2017’nin ayni ceyregine
kiyasla %3 ile beklentilerden hizli daraldi. Reuters anketine
gére bu donemde Turkiye ekonomisinin %2,7 oraninda
daralmasi bekleniyordu. Gectigimiz yilin ilk ceyregindeki
%7,2'lik bliyime %7,4’e, Uclncl ceyrekte kaydedilen
%1,6’lik blyime de %1,8’e revize edildi.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore
Turkiye ekonomisi bir dnceki ceyrege gore %2,4 oraninda
daralarak 2016 yilinin Gglincl ¢eyreginden bu yana en kot
performansini sergiledi. Ceyreklik bazda Ust Gste iki donem
daralan Tuarkiye ekonomisi boylece teknik resesyona girmis
oldu.

2018 yili genelinde ise Turkiye ekonomisi %2,6 ile uzun
doénemli performansinin altinda bir biylime kaydetti. 2009
yilindan bu yana en disuk dizeyinde gergeklesen yillik reel
blylime %3,8’lik YEP hedefinin altinda kald!.
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Tilrkiye ekonomisinin biykligi 784 milyar USD oldu.

2018 yilinda Turkiye ekonomisinin blyUkligu cari fiyatlarla
3,7 trilyon TL dizeyinde gerceklesirken, USD cinsi GSYH
yillik bazda %7,9 oraninda azalarak 784 milyar USD'ye
geriledi. Kisi basi GSYH de bu dénemde %9,2 oraninda
diserek 9.632 USD dizeyinde gerceklesti.
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Net ihracattan giiclU katka...

Harcamalar yontemine goére net ihracat vyilin son
ceyreginde de blylimeye en yiksek katki saglayan kalem
olmaya devam etti. Bu ddnemde blyimeyi 8,4 puan yukari
ceken s6z konusu kalem serinin basladigi tarihten bu yana
en gugll katkisini gerceklestirmis oldu. TL'deki zayif seyrin
de etkisiyle ihracat hacmi blylmeyi 2,2 puan
desteklerken, ic talepteki yavaslamayla ithalat hacminde
gbzlenen gerileme biylimeye 6,2 puan katki sagladi. 2018
yili genelinde de net ihracatin blylimeye katkisi 3,6 puan
oldu.

Tiketim harcamalari...

Son c¢eyrekte 6zel tiketim harcamalarinin blylimeyi 5,4
puan asagl cektigi gorullyor. Bu donemde hanehalkinin
dayanikl tiketim mali harcamalarinin bir dnceki ceyrege
kiyasla %34,6 dusmesi dikkat cekti. Kamunun tiketim
harcamalari ise bUylmeye 0,1 puan ile sinirli oranda
katkida bulundu. Son ceyrekteki zayif performansina
ragmen tlketim harcamalari daha ¢ok yilin ilk yarisindaki
glcli seyriyle 2018 yili genelinde blylimeye 1,2 puan ile
net ihracatin ardindan en yuiksek katki saglayan ikinci
kalem oldu.

Harcamalar Yontemiyle Baylimeye Katkilar (2009 zincirlenmis hacim endeksi) (% puan)
2015 2016 2017 2018
Yillik Yillik C1 G2 3 C4  Yilhk C1 G¢2 3 C4  Yilhk
Tiketim 3,9 3,5 4,1 1,7 7,1 4,7 4,4 6,0 4,6 0,9 -5,3 1,2
Ozel 3,3 2,2 2,8 1,9 6,1 3,8 3,7 5,5 3,5 0,5 -5,4 0,7
Kamu 0,5 1,2 1,2 -0,3 0,9 0,9 0,7 0,5 1,0 0,4 0,1 0,5
Yatirim 2,7 0,7 1,1 2,3 3,7 2,0 2,3 2,5 i,5 -1,4 -3,8 -0,5
Stok Degisimi  -1,0 0,3 -2,0  -0,5 0,4 3,8 0,6 23 -16 -4,4 -2,2 -1,7
Net ihracat 0,6 -1,3 2,1 1,8 0,3 -3,2 0,1 -3,5 0,9 6,7 8,4 3,6
ihracat 1,0 -0,4 2,3 2,4 3,6 1,9 2,5 0,2 0,9 2,9 2,2 1,7
ithalat -0,4 -0,9 -0,2 -0,5 -3,3 -5,1 -2,4 -3,6 0,0 3,8 6,2 1,9
GSYH 6,1 3,2 5,3 5,3 11,5 7,3 7,4 7,4 5,3 1,8 -3,0 2,6

(*) Mevsim ve Takvim etkilerinden arindiriimis

Not: Tablodaki rakamlar yuvarlamadan oturl toplami vermeyebilir.

Kaynak: Datastream, TUIK
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2018’de yatirim harcamalari daraldi.

Yatirm harcamalari  2018’in  dordincl  ceyreginde
bdyimeyi 3,8 puan asagl cekti. Bu donemde vyatirim
harcamalarinin  kompozisyonunda makine ve techizat
yatirimlari %25,8, insaat yatirimlari %5,8 oraninda geriledi.
Yil genelinde ise yatirim harcamalari blylUmeyi 0,5 puan
dusdrda.

Yatirim Kalemlerinin GSYH Blylmesine
Katkilar (%puan)
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insaat sektorii bllylimeyi daraltici ydnde etkiledi.

Uretim yoéntemine gore GSYH verileri incelendiginde
gectigimiz yilin dordinci ceyreginde tim ana sektorlerin
blyimeyi asagl cektigi gorildi. Bu doénemde sanayi
sektdrinln blyldmeyi 1,3 distrmesi dikkat cekti.

Yil genelinde ise insaat haric tUm ana alt sektdrlerin
blylmeyi destekledigi gortliyor. 2018 blylimesine en
yuksek katki 2,4 puan ile hizmetler sektoériinden gelirken,
sanayi ve tarim sektorleri blylumeyi sirasiyla 0,2 ve 0,1
puan ile sinirli oranda destekledi. Ote yandan, son yillarda
glcli biyime performansi sergileyen insaat sektord bu yil
daraldi.

Beklentiler...

2017 yilinda blUylimeyi destekleyici yonde atilmis olan
adimlarin destegiyle 2018’in ilk yarisinda gigli bir blylime
kaydeden Tirkiye ekonomisi, yilin kalaninda iktisadi
faaliyette gozlenen zayif gérinime bagh olarak 2018 vyili
genelinde uzun vadeli ortalamasinin altinda bir blylime
kaydetti. 2019’un ilk yarisinda 2018’in son ceyreginde
gorilen zayif performansin genel olarak sirecegini, yilin
devaminda ise dusik baz etkisinin de destegiyle iktisadi
aktivitede  toparlanma  gozlenecegini  Ongérlyoruz.
Boylece, Tirkiye ekonomisinin 2019 yili genelinde %1
civarinda bir biylime kaydedecegini tahmin ediyoruz.

Kaynak: Datastream, TUIK
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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