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ikinci ceyrekte beklentilerin altinda bir daralma kaydedildi.

Turkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore yilin
ikinci ceyreginde yillik bazda %1,5 oraninda daraldi. Piyasa
beklentisi  ekonomideki  kugllmenin %2  olacagl
yonindeydi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis
verilere gore ceyreklik bazda bakildiginda ise ekonominin
ilk ceyrekteki %1,6’lik biyimenin ardindan ikinci ¢eyrekte
%1,2 genisledigi izlendi.

Tirkiye ekonomisinin biyikligi 722 milyar USD oldu.

Turkiye ekonomisinin buyUklGgl dort ceyreklik toplama
gbre Haziran 2019 itibariyla cari fiyatlarla 4 trilyon TL
dizeyinde gercgeklesirken, USD cinsi GSYH bir onceki yilin
ayni dénemine gore %18,4 azalarak 722 milyar USD’ye
geriledi. Boylece kisi basina disen milli gelirin ikinci ¢eyrek
itibariyla 9.000 USD’nin altina indigini hesapliyoruz.

Biylimeyi net ihracat desteklerken, yatirimlar asagi gekti.

2019un ikinci ceyreginde 6zel tiketim harcamalarindaki
gerileme vyillik blyimeyi 0,6 puan ile dnceki iki ceyrege
kiyasla negatif yonde daha az etkilerken, kamu tiketim
harcamalarinin blylimeye destegi devam etti. Boylece
toplam tiketim harcamalari bu dénemde buylimeyi 0,2
puan ile sinirll bir oranda asagl cekti. Cari fiyatlarla
bakildiginda, beyaz esya ve otomotiv gibi sektorlerde vergi
indirimlerinin devam ettigi ikinci ¢eyrekte hanehalkinin
harcamalarinin ~ onceki ceyrege kiyasla toparlanma
kaydettigi gozleniyor.

2018’in ikinci ceyreginden bu yana bUyUmeyi glcli bir
sekilde destekleyen net ihracat yilin ikinci ceyreginde de
yillik GSYH artisina 5,7 puan katki sagladi. ihracat hacmi
bldyimeyi 1,8 puan yukari cekerken, ekonomik aktivitedeki
dengelenme paralelinde ithalat hacmindeki gerileme
bliyimeye 3,9 puan katki verdi.

Yatirnm harcamalari 2019’un ikinci ¢eyreginde blylimeyi
7,1 puan ile glcli bir sekilde asagl cekti. S6z konusu
etkinin yaklasik %75’i (5,4 puan) insaattan kaynaklandi. Bu
ddénemde cari olarak yillik bazda %23,5 gerileyen insaat

Harcamalar Yontemiyle BliyUimeye Katkilar (2009 zincirlenmis hacim endeksi)

2017

c1 2 c3 C4  Yilhk

Tiketim 4,2 1,9 7,3 4,5 4,5
Ozel 30 272 6,3 36 38
Kamu 1,2 -0,3 1,0 0,9 0,7
Yatirim 1,3 2,6 3,8 1,9 2,4
Stok Degisimi -2,3 -1,0 0,2 4,0 0,4
Net ihracat 2,1 1,8 0,3 -3,2 0,1
ihracat 2,3 2,4 3,6 1,9 2,5
ithalat -0,2 -0,5 -3,3 -5,1 -2,4
GSYH 5,3 53 11,6 7,3 7,5

Not: Tablodaki rakamlar yuvarlamadan 6tirl toplami vermeyebilir.
(*) Vergi ve stbvansiyonlar harig

yatirimlarinin zincirlenmis hacim endeksine gére de %29,2
azaldigr gordltyor. Makine ve techizat yatirimlari
zincirlenmis hacim endeksine gore %16,5 oraninda
diserek yatirimlarin negatif katkisinda 1,7 puanlk rol
oynadi.

Tarim ve hizmetler sektorleri yillik bazda biylime kaydetti.

Uretim yontemine gére GSYH verileri incelendiginde; ikinci
ceyrekte sanayi ve insaatin bilyUmeyi asagl c¢ektigi,
hizmetler ve tarimin ise yillik GSYH artisini yukari yonli

etkiledigi izlendi. Vergi ve sibvansiyon alt kalemi
blylmeyi toplam 0,5 puan distrda.
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Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore
ceyreklik degisimlere bakildiginda, insaat sektdrindeki
daralmanin art arda 5. donemine ulastigr goruliyor.
2018’in 4 ceyreginde de daralan sanayi sektérinde ise bu
yilin ilk iki ceyreginde ceyreklik bazda biytume kaydedildi.

Yilin ikinci yarisinda yillik bazda pozitif blytime bekliyoruz.

2018'in son ceyreginden bu yana vyillik bazda daralan
Tlrkiye ekonomisinin yilin ikinci yarisinda tedrici bir
toparlanma egilimine girmesini bekliyoruz. Yilin Gglnci
ceyregine iliskin oncl gostergeler de genel olarak bu
beklentimizi destekliyor. TCMB'nin faiz indirimlerinin
iktisadi faaliyete etkisi ve finansal piyasalardaki gelismeler
yilin geri kalaninda takip edilecek.

(% puan)
2018 2019

c1 G2 ¢3 C4  Yillik c1 G2 6 Ay
4,4 2,9 1,2 -3,9 0,9 -2,0 -0,2 -1,0
3,7 1,6 04  -4,7 0,0 29 06 -1,7
0,7 1,3 0,8 0,8 0,9 0,9 0,5 0,7
3,0 1,9 -1,3 -3,5 -0,2 -3,7 -7,1 -55
34 -0,1 -44 -39 -1,5 -6,0 0,1 -2,9
-3,4 1,0 6,8 8,4 3,6 9,4 5,7 7,5
0,2 1,0 3,1 2,2 1,7 2,0 1,8 1,9
-3,6 0,0 3,7 6,2 1,9 7,4 3,9 5,5
7,4 5,6 2,3 -2,8 2,8 -2,4 -1,5 -1,9

Kaynak: Datastream, TUIK
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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