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Tarkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde %4,5 ile beklentilerin
altinda buytdu.

Tlrkiye ekonomisinde gectigimiz yilin ikinci yarisinda
izlenen toparlanma egilimi bu yiin ilk ceyreginde glc
kaybederek de olsa strdd. Mart aymin son iki haftasi
itibariyla  koronaviris salgininin  ekonomik  aktivite
Gzerindeki ilk etkilerinin gorilmeye baslamasi blylime
oraninin  piyasa beklentilerinin  altinda  kalmasinda
belirleyici oldu. Turkiye ekonomisi zincirlenmis hacim
endeksine gore yilin ilk ceyreginde gectigimiz yilin ayni
donemine kiyasla %4,5 buyludi. Piyasa beklentisi bu
doénemde Tirkiye ekonomisinin %5,5 civarinda biytyecegi
yonlndeydi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
verilere gore de Turkiye ekonomisi yilin ilk ¢ceyreginde bir
onceki ceyrege kiyasla hiz keserek %0,6 oraninda genisledi.

GSYH (2009 zincirlenmis hacim endeksi)

) - Mevsim ve takvim
Takvim etkisinden

e anndinimis™ (%) ar|nzt|kr:lsrl‘:|jf:(%)
2018 C1 7,3 1,3
2018 2 5,9 0,0
2018 C3 2,7 -1,3
2018 G4 -3,0 2,9
2019 C1 -2,0 2,1
2019 ¢2 -1,5 1,1
20193 0,6 0,7
2019 ¢4 6,0 1,9
2020 C1 4,2 0,6

(*) Bir oncekivilin aynidonemine gore degisim

(**) Bir oncekidoneme gore degisim
2020 yilinin ilk ceyregi itibariyla yilliklandiriimis bazda
Turkiye ekonomisinin buyuklGgau cari fiyatlarla 4,4 trilyon
TL dizeyine vyikseldi. Bu dénemde USD cinsi
yilliklandirilmis GSYH 758 milyar USD oldu.

Harcamalar Yontemiyle Bliylimeye Katkilar (2009 zincirlenmis hacim endeksi)

2017 2018
Yillik c1 c2 C3 c4
Tiketim 4,5 4,4 2,9 1,2 -3,9
Ozel 3,8 3,7 1,6 0,4 -4,7
Kamu 0,7 0,7 1,3 0,8 0,8
Yatirim 2,4 3,0 1,9 -1,3 -3,5
Stok Degisimi 0,4 34 -0,1 -4,4 -39
Net ihracat 0,1 -3,4 1,0 6,8 8,4
ihracat 2,5 0,2 1,0 3,1 2,2
ithalat -2,4 -3,6 0,0 3,7 6,2
GSYH 7,5 7,4 5,6 2,3 -2,8

Not: Tablodaki rakamlar yuvarlamadan 6tiri toplami vermeyebilir.

Tuketim harcamalari blylimeyi destekledi.

Harcamalar yontemine gbre tiketim  harcamalar
biyimeye yilin ilk ceyreginde 4 puan katki sagladi. S6z
konusu katkinin 3 puani 6zel tiketimden, 0,9 puani da
kamu tarafindan vyapilan tiketim harcamalarindan
kaynaklandi. Hanehalkinin 6zel tiketim harcamalarinin
detaylarina bakildiginda biyimeye en vyiksek katkiyi
hizmetler kaleminin yaptigi, bu kalemi dayanikh tiketim
harcamalarinin izledigi gorildu. Bu donemde stok degisimi
de 5,3 puanlik katki ile blyime performansinda énemli rol
oynadi.

Net ihracat blylimeyi asagi ¢ekti.

2019 yilinin ikinci yarisindan itibaren ekonomik aktivitedeki
toparlanmayla birlikte ithalat hacminde yasanan yukselise
bagl olarak net ihracatin blylime Uzerinde gozlenen
sinirlandirici etkisi bu yilin ilk ¢ceyreginde de devam etti.
Gectigimiz yilin son c¢eyreginde blylmeyi 5,8 puan
sinirlayan ithalat hacmi artisi bu yilin ilk ceyreginde
bldylimeyi 4,1 puan asagl cekti. Bu dénemde ihracat da
2016 yilinin Gglncl ceyreginden bu yana ilk kez buylumeyi
distrdd. Bu donemde, ihracat hacmindeki reel disUs yillik
bazda %1 ile sinirh kalirken, bu disisin GSYH Uzerindeki
etkisi -0,2 puan dizeyinde gerceklesti.

Yatirim harcamalarindaki diisiis egilimi stird.

2020 yilinin ilk ceyregi ile birlikte yatirrm harcamalarindaki
yillik bazda reel gerileme art arda 7 ceyrek devam etti.
2019’un son ceyreginde yillik bazda %0,6 disen yatirim
harcamalari bu yilin ilk ¢ceyreginde %1,4 oraninda darald.
Bu donemde yatirrm harcamalari GSYH blyUmesini 0,4
puan disirdd. Yatirrm harcamalarini asagl ceken temel
faktor insaat harcamalari olmaya devam ediyor. Cari
fiyatlarla yatinm harcamalari icerisinde %50 paya sahip
olan insaat harcamalarindaki yillik reel disus ilk ¢ceyrekte
%10,2 oldu. Ote yandan, %40’lik paya sahip makine ve
techizat yatirmlarinin bir dnceki ceyrekte sergiledigi glcli
yillik artisin ardindan bu yilin ilk ceyreginde de %8,4
artmasi olumlu bir gelisme olarak kayda gecti.

(% puan)
2019 2020

Yillhk oy ] G2 G3 (o] Yillik ¢1
0,9 -2,2 -0,1 1,8 4,3 1,1 4,0
0,0 -3,1 -0,6 1,1 3,9 0,4 3,0
0,9 0,9 0,5 0,7 0,4 0,6 0,9
-0,2 -3,7 -7,1 -3,5 -0,2 -3,6 -0,4
-1,5 -5,8 -0,1 2,9 6,5 1,1 5,3
3,6 9,4 5,7 -0,2 -4,7 2,3 -4,3
1,7 1,9 1,8 1,2 1,0 1,5 -0,2
1,9 7,5 3,9 -1,5 -5,8 0,8 -4,1
2,8 -2,3  -1,6 1,0 6,0 0,9 4,5

Kaynak: Datastream, TUIK
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Uretim ydntemiyle GSYH’ye katkilar...

Uretim ydntemine gdre GSYH verileri incelendiginde yilin
ilk ceyreginde insaat haricindeki tim ana sektorlerin
blyimeyi destekledigi gorildi. Bu donemde hizmetler
sektorl buyumeye 2,2 puan ile en fazla katki saglayan
sektodr oldu. Sanayi sektorinin yaptigl katki 1,3 puan ile
2018’'in ilk ceyreginden bu yana en ylksek dizeyde
gerceklesti. insaat sektorii ise biyime tzerindeki negatif
etkisini art arda 7. ceyregine taslyarak bu ddnemde
bldylimeyi 0,1 puan sinirlandirdi.

Uretim Y&ntemiyle GSYH'ye Katki*

(yillik, % puan)
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(*) Hesaplamalara vergi ve stbvansiyonlar dahil degildir.

Beklentiler...

ilk ceyrek biylmesinin &ngérilerin altinda kalmasi ikinci
ceyrekte Covid-19 salginin etkisine iliskin  karamsar
beklentileri destekledi. Bu paralelde, yillik daralmanin
ikinci ceyrekte cift haneli oranlarda gerceklesebilecegi
tahmin ediliyor. Yilin ikinci yarisinda ise ekonomik aktiviteyi
destekleyici yonde alinan onlemlerin ve normallesme
adimlarinin etkisiyle blyimenin toparlanma kaydetmesini
bekliyoruz. Olumsuz dis talep kosullarina karsilik petrol
basta olmak lzere emtia fiyatlarindaki dusis net ihracat
performansi Gzerindeki risklerin gbrece dengeli olabilecegi
sinyalini veriyor. Butln dinyada kisitlayici tedbirlerin
gevsetilmeye baslanmasi  ve salginin  seyrine iliskin
belirsizliklerin = sGrmesi yurt icinde de &6nimdizdeki
doénemde iktisadi faaliyeti etkileyebilecek 6nemli faktorler
olacak.

Kaynak: Datastream, TUIK
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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