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Turkiye ekonomisi 2020 nin ikinci ceyreginde %9,9 kigllda.

Turkiye ekonomisi virs salgini nedeniyle sosyal hayat
kisitlayicl yonde alinan tedbirlerin de etkisiyle ekonomik
aktivitede yasanan kayba bagli olarak zincirlenmis hacim
endeksine gdre 2020 yilinin ikinci ceyreginde yillik bazda
%9,9 ile 2009’un ilk ceyreginden bu yana en hizli
daralmasini  kaydetti. Piyasa beklentisi bu dénemde
Tlrkiye ekonomisinin ¢ift haneli daralacagl yontndeydi.
TUIK tarafindan vyapilan aciklamaya gore, gecmis
donemlere iliskin blylime rakamlarinda da dis ticaret,
uluslararasi  hizmet ticareti ve Odemeler dengesi
istatistiklerinde yapilan giincellemeler nedeniyle revizyona
gidildi. Buna gore, 2019’un son ¢eyrek blyimesi %6'dan
%6,4’e, bu yilin ilk ceyrek blyimesi de %4,5'ten %4,4’e
revize edildi. Boylece yilin ilk yarisinda Turkiye ekonomisi
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %3,1 kictlmUs oldu.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore
2020'nin ilk ceyreginde bir 6nceki ceyrege gobre 0,1
kiicilmus olan Tirkiye ekonomisi, ikinci ceyrekte de
ceyreklik bazda %11 oraninda daralarak teknik anlamda
resesyona girmis oldu.

Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindinlmis
GSYH (ceyreklik % degisim)
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Tlrkiye ekonomisinin baykIGga 742,9 milyar USD oldu.

2020 yilinin ikinci ceyregi itibariyla son bir yillik donemde
Turkiye ekonomisinin GSYH blyuklugld USD bazinda 742,9

Harcamalar Yontemiyle Biyimeye Katkilar (2009 zincirlenmis hacim endeksi)

2018

c1 c2 c3 C4 Yilhk

Tiketim 4,5 3,2 1,6 -3,6 1,2
Ozel 3,8 1,9 0,8 -4,4 0,3
Kamu 0,7 1,3 0,8 0,8 0,9
Yatirnm 3,2 2,3 -1,2 -3,8 -0,1
Stok Degisimi 36 -05 -49 -42 -1,8
Net ihracat -3,8 0,8 6,9 8,8 3,6
ihracat -0,2 1,4 3,9 2,7 2,1
ithalat -3,6 -0,6 3,0 6,1 1,6
GSYH 7,5 5,8 2,5 -2,7 3,0

Not: Tablodaki rakamlar yuvarlamadan 6tirl toplami vermeyebilir.
(*) Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis.
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milyar USD oldu. 2019 sonunda s6z konusu tutar 760,8
milyar USD dizeyindeydi. USD bazinda milli gelir
blylkligunin gerilemesinde ekonomideki daralmanin
yani sira TL'deki deger kaybi da etkili oldu.

Baslica harcama kalemlerinde azalis...

Harcamalar ydontemine gore, istatistiki hatayr da iceren
stok degisimi kalemi disindaki tim kalemlerin yilin ikinci
ceyreginde vyillik bazda reel olarak daraldigi gorulda. Bu
donemde ozellikle Nisan ayinda ve Mayis ayinin ilk
yarisinda virUs salginina karsi sosyal hayati sinirlandirmaya
yonelik alinan yaygin tedbirler 6zel tiketimin hizli bigimde
gerilmesine neden oldu. S6z konusu kalem GSYH'yi 5,1
puan asagl c¢ekerken, kamu tiketim harcamalarindaki
azalis da blyUimeyi 0,1 puan sinirlandirdi.

Ekonomik aktivitede kiresel 6lcekte yasanan daralmanin
ihracat hacmi Gzerinde olusturdugu gicli baski, yilin ikinci
ceyreginde ihracatin GSYH'yi 9 puan sinirlamasina neden
oldu. Diger taraftan, ithalat hacmindeki azalisin da etkisiyle
net ihracat blylmeyi toplamda 7,8 puan sinirlamis oldu.

Yatirim harcamalarindaki gerileme strd.

Gectigimiz yilin son c¢eyreginde toparlanma sinyalleri
vermis olan yatirrm harcamalari bu sene salginin etkisiyle
tekrar gerilemeye basladi. Boylece, zincirlenmis hacim
endeksine gore, yatirrm harcamalari ikinci ceyrekte
GSYHyi 1,5 puan daraltict yonde etkiledi. Yatirm
harcamalarinin alt kalemleri itibariyla incelendiginde
2018'in Gglncl ceyreginden bu yana araliksiz bicimde
gerileyen ingsaat yatirimlarinin bu dénemde de %16,4
oraninda azaldigl izlendi. Diger taraftan, makine ve
techizat yatinmlarinin ivme kaybetmekle birlikte yillik
bazda artmaya (%4,7) devam ettigi gorildu.

Hizmetler sektoriinde sert daralma...

VirUs salginina karsin alinan énlemler nedeniyle hizmetler
sektord  yihn ikinci ceyreginde blUylUmeyi 6,7 puan
sinirlandirdi. Bu dénemde Uretimde yasanan aksamalar

(% puan)
2019 2020

G2 G3 G4 Yilhk (o] G2 6 Aylik
0,2 2,0 49 1,5 3,2 -5,2 -1,2
-0,3 1,2 4,7 0,9 2,7 -5,1 -1,4
0,5 0,8 0,3 0,6 0,5 -0,1 0,2
-6,5 -3,8 0,2 -3,5 -0,1 -1,5 -0,8
-1,2 2,4 6,8 0,6 5,3 4,6 4,9
5,8 0,5 -5,5 2,4 -4,0 -7,8 -6,0
15 12 02 1.2 01 90 4,7
44 -0,7 -5,7 1,2 -4,1 1,2 -1,3
-1,7 1,0 6,4 0,9 4,4 -9,9 -3,1

Kaynak: Datastream, TUIK
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sanayi sektorindn de biylimeyi 3,3 puan asagl cekmesine Beklentiler...
neden oldu. Tarim sektord ise 2020 vyilinin ikinci . . . L )
Koronavirls salgininin  ekonomik aktivite Gzerindeki

ceyreginde Uretim ydntemine gore blylmeye 0,2 puan
katkida  bulundu.  Ayrica, finans ve sigortacilik
faaliyetlerindeki yillik %27,8'lik artis, yilin ikinci ceyreginde
salgina karsi ekonominin kredi kanalyla desteklendigini
teyit etti.
Uretim Yontemiyle GSYH'ye Katki
(% puan)
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sinirlayici  etkisi  yilin ikinci ceyreginde net bicimde
hissedildi. Haziran ayinda hiz kazanan normallesme
adimlarina ragmen, ozellikle Nisan ve Mayis aylarinda
yasanan kayiplarla ekonomik aktivite kiresel krizden bu
yana en hizli distsini kaydetti. Sokaga cikma yasaklari,
seyahat sinirlamalari, sosyal mesafe gibi tedbirlerin bu
donemde basta turizm olmak Uzere hizmetler sektori
Uzerinde baskl vyarathgl gorildd. Atilan normallesme
adimlarinin da katkisiyla agiklanan 6nct gostergeler yilin
Uglncl  ceyreginde ekonomik aktivitede toparlanma
egilimine isaret etse de, diinya genelinde vaka sayisindaki
artisin devam etmesi 6nimizdeki doneme iliskin belirsizlik
yaratmaya devam ediyor.

Kaynak: Datastream, TUIK
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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