Odemeler Dengesi
G Haziran 2018

.. A
TURKIYE $ BANKASI

ekonomi.isbank

Haziran’da cari acik beklentilerden olumlu...

Gectigimiz yilin Eyldl ayindan bu yana yillik bazda artis
egiliminde olan cari igslemler acigl Haziran’da geriledi. Cari
aclk bir onceki yilin ayni ayina kiyasla %21,6 oraninda
duserek 2,973 milyar USD ile beklentilerin bir miktar
altinda gerceklesti. Bu gelismede, dis ticaret dengesindeki
iyilesme etkili oldu. 2017 yilinin ayni doénemi ile
karsilastirildiginda Ocak-Mayis déneminde %63 genisleyen
dis ticaret acigl Haziran ayinda %4,9 geriledi. Parasal
olmayan net altin ithalati da bu dénemde hizli bir disUs
sergiledi.

Hizmetler dengesi turizm gelirlerinin glicli seyretmesiyle
cari dengeyi desteklemeye devam ediyor. Net seyahat
gelirleri yilin ilk altt ayinda gectig§imiz yila kiyasla %34,4
artis kaydederek Haziran’da 7,1 milyar USD dizeyinde
gerceklesti. Bu donemde Rusya’dan gelen ziyaretci sayisi
%43,2 artarak 2,1 milyon olurken, Rusya’yl Almanya ve
iran izledi.

Mayis'ta 58,2 milyar USD olan 12 ayhk kimdlatif cari aglk
Haziran’da 57,4 milyar USD’ye indi. Net enerji ve altin
ticareti haric cari agik ise 7,2 milyar USD oldu. Bu dénemde
net seyahat gelirlerinin 19 milyar USD’ye yukseldigi
goruluyor.
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Cari agigin finansmaninda rezerv varliklar éne gikti.

Haziran’da cari acigin finansmanina rezerv varliklar,
dogrudan yatirmlar ve net hata ve noksan kalemleri

Tlrkiye'ye Net Sermaye Girisleri

12 aylik kimdalatif veriler

katkida bulundu. Rezerv varliklarda Haziran ayindaki 7
milyar USD’lik azalisla birlikte son 12 ayhk donemde
kaydedilen dustus 13,6 milyar USD’ye ulasti. Dogrudan
yatirimlarda net sermaye girisi Haziran’da 951 milyon USD
oldu. Dogrudan vyatirimlar altinda izlenen gayrimenkul
yatirimlari kalemindeki sermaye girisi (435 milyon USD) ise
yillik bazda dislsind Gglincl ayina tasidi. Bu dénemde net
hata ve noksan kaleminin cari agigin finansmanina katkisi
ise 455 milyon USD dizeyinde gerceklesti.

Portféy yatinmlarinda ¢ikis stirQiyor.

Portfoy yatirmlarinda art arda besinci ayda da sermaye
¢ikisi yasandi. 883 milyon USD’lik net sermaye ¢ikisinin 262
milyon USD’lik kismi yurt disi yerlesiklerin devlet i¢
borclanma senetleri (DIBS) piyasasinda yaptig satislardan
kaynaklandi. Yurt disi yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda
ise net 76 milyon USD alim yaptigi izlendi. S6z konusu
Haziran ayl performansiyla Turkiye diger gelismekte olan
llkelerle paralellik arz ediyor. IIF verilerine gore bu
donemde gelismekte olan Ulke hisse senedi piyasalarindan
onemli bir fon ¢ikisi gbzlenmezken, tahvil piyasasinda 10,6
milyar USD ile Subat 2016’dan bu yana en yliksek sermaye
cikisi kaydedildi.

Bankalar ve diger sektorler Haziran’da yurt disindan
saglanan kredilerde net geri 6deyici konumunda...

Haziran ayinda diger yatirimlar kaleminde 4,5 milyar USD
tutarinda sermaye cikisi gozlendi. Gerek efektif ve
mevduat gerekse de krediler alt kalemlerindeki sermaye

Yurt Disi Yerlesikler Kaynakli Sermaye Akimlart:
Tirkiye ve Gelismekte Olan Ulkeler

Karsilagtirmasi
(milyar USD, aylik)
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Sermaye Girislerinin Dagilimi

(milyon USD) (%)

Aralik 2017 Haziran 2018 Aralik 2017 4aziran 2018

Cari islemler Dengesi -47.437 -57.384 - -
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 39.182 43.804 100,0 100,0
-Dogrudan Yatirnmlar 8.189 7.684 20,9 17,5
-Portfoy Yatirimlari 24.476 7.088 62,5 16,2
-Diger Yatirimlar 5.672 14.140 14,5 32,3
-Net Hata ve Noksan 877 14.862 2,2 33,9
-Diger 16 46 0,0 0,1
Rezerv|er(1) 8.207 13.566 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tiri toplamivermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleriile cari denge arasindakifark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azaligini gosterir.

Kaynak: TCMB, Datastream, IIF
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cikislari bu gelismede rol oynadi. Yurt ici bankalarin yurt
disi muhabirlerindeki efektif ve mevduati 1,8 milyar USD
artarken, yurt disi bankalarin yurt icindeki efektif ve
mevduati 408 milyon USD azaldi. Diger sektorler uzun
vadeli kredilerde net borglanma gerceklestirse de kisa
vadeli kredilerdeki geri ddemeleriyle birlikte net kredi
odeyicisi konumundaydi. Bankalar da 556 milyon USD net
kredi geri 6demesi gergeklestirdi. 12 ayhk kimulatif
verilere gbre Haziran ayi itibariyla uzun vadeli borg
cevirme orani bankalarda %104, diger sektorlerde %137
duzeyinde bulunuyor.

Uzun Vadeli Borg Gevirme Oranlan
(12 aylik kimulatif, %)
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Beklentiler...

Haziran ayl verisi ekonomideki dengelenme sireci
dogrultusunda cari acikta 6nimuzdeki dénemde 1hml bir
seyrin gorllecegine dair gorusleri destekledi. Temmuz
ayina iliskin gecici dis ticaret verileri de bu ydnde sinyal
vermisti. Déviz kurlarindaki yikselisin ve politika yapicilarin
devreye almasi beklenen dnlemlerin de etkisiyle i¢ talepte
Ongorulen yavaslamanin cari denge Uzerinde olumlu etki
yaratacagini  duslUnlyoruz. Dis ticaret  acigindaki
daralmanin yani sira turizm gelirleri gectigimiz yila kiyasla
ivilesme kaydederek onimuzdeki donemde de cari
dengeye katki saglayabilecek. Diger taraftan, ABD’nin
iran’a yénelik yaptinmlarinin petrol fiyatlari Gzerinde
yukari yonlU baski olusturmasi cari denge performansina
yonelik bir risk unsuru olarak karsimiza gikiyor.
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Haziran Ocak - Haziran % 12 Aylik
2018 2017 2018 Degisim Kimulatif
Cari islemler Dengesi -2.973 -21.298 -31.247 46,7 -57.386
Dis Ticaret Dengesi -4.388 -22.582 -33.599 48,8 -69.972
Hizmetler Dengesi 2.385 6.456 8.226 27,4 22.520
Seyahat (net) 1.881 5.308 7.135 34,4 19.482
Birincil Gelir Dengesi -1.008 -5.503 -6.050 9,9 -11.682
ikincil Gelir Dengesi 38 1.142 176 -84,6 1.748
Sermaye Hesabi -4 1 31 3.000,0 46
Finans Hesabi -2.522 -26.906 -22.894 -14,9 -42.478
Dogrudan Yatirimlar (net) -951 -3.367 -2.862 -15,0 -7.684
Portfoy Yatirimlari (net) 883 -17.457 -79 -99,5 -7.088
Net Varlik Edinimi 375 267 137 -48,7 -524
Net Yaktmlulik Olusumu -508 17.734 216 -98,8 6.564
Hisse Senetleri 76 2.203 -782 - 207
Borg Senetleri -584 15.531 998 -93,6 6.357
Diger Yatirimlar (net) 4534 -3.726 -12.194 227,3 -14.140
Efektif ve Mevduatlar 2.827 -1.649 -7.079 329,3 -3.574
Net Varlik Edinimi 1.636 2.098 -2.729 - -1.246
Net YUkUmltltk Olusumu -1.191 3.747 4.350 16,1 2.328
Merkez Bankasi -12 -81 -68 -16,0 -242
Bankalar -1.179 3.828 4.418 15,4 2.570
Yurt Disi Bankalar -408 2.319 3.841 65,6 636
Yabanci Para -488 641 1.583 147,0 -838
Tark Lirasi 80 1.678 2.258 34,6 1.474
Yurt Disi Kisiler -771 1.509 577 -61,8 1.934
Krediler 1.053 617 -4.231 - -8.938
Net Varlik Edinimi 153 -234 -207 -11,5 612
Net YakUumlaldk Olusumu -900 -851 4.024 - 9.550
Bankacilik Sektor -556 -1.365 -812 -40,5 2.604
Bankacilik Disi Ozel Sektorler -203 765 5.131 570,7 8.361
Ticari Krediler 666 -2.683 -867 -67,7 -1.684
Diger Varliklar ve Yukumlaltkler -12 -11 -17 54,5 56
Rezerv Varliklar (net) -6.988 -2.400 -7.759 223,3 -13.566
Net Hata ve Noksan 455 -5.663 8.322 - 14.862
Kaynak: TCMB, Datastream
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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