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Agustos’ta cari denge fazla verdi.

Cari islemler hesabi ekonomik aktivitede yasanan
sogumanin etkisiyle Agustos ayinda 2,6 milyar USD fazla
verdi. Piyasanin cari fazla beklentisi 2,5 milyar USD
civarindaydi. Agustos ayiyla birlikte cari dengedeki iyilesme
egilimi Gclncl ayina tasinirken, dis ticaret acigindaki hizli
daralma ve turizm gelirlerindeki toparlanmanin  bu
gelismede etkili oldugu goriliyor. Bu dénemde dis ticaret
acigr yillik bazda %70,5 oraninda daralirken, parasal
olmayan altin ticaretinde Ocak 2017’den bu yana ilk kez
fazla verildi. Turizm gelirleri de Agustos’ta %11,9 oraninda
artarak 4,1 milyar USD oldu.

12 ayhk kimdulatif cari agik Agustos'ta 51,1 milyar USD ile
2017 sonundan bu yana en distk seviyesine indi. Net
enerji hari¢ cari acik da 13,1 milyar USD ile Kasim
2017'den bu yana en dislk dizeye geriledi.
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Odemeler dengesinin finansman tarafinda resmi rezervler
ve net hata noksan kalemleri 6ne ¢ikt.

Agustos'ta resmi rezervler 8,1 milyar USD azalarak
odemeler dengesinin finansman tarafinda o6ne ¢ikt.
Ocak-Agustos doneminde ilgili kalemde yasanan disUs
13,4 milyar USD’ye ulasti. Net hata noksan kaleminde de
onemli sermaye girisi gozlendi. Bu kalemde kaydedilen
sermaye girisi Agustos’ta 3,7 milyar USD, Ocak-Agustos
doéneminde 15,1 milyar USD oldu. Boylece, yilin ilk 8
ayinda olusan 30,6 milyar USD’lik cari acigin %93,3’0 (28,5

Turkiye'ye Net Sermaye Girisleri

milyar USD) rezerv varliklar ve net hata noksan araciligiyla
finanse edilmis oldu.

Rezervler ve Net Hata Noksanin Cari Agigin
Finansmanina Katkisi

Rezervler (aylik, milyar USD)
15 B Net Hata Noksan Pozitif degerler cariagigin
10 finansmanina katkiyi gosteriyor.
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Net dogrudan yatinmlarda sermaye girisi 737 milyon USD...

Agustos ayinda dogrudan yatirimlar kaleminde Temmuz
ayina paralel bir performans izlendi. ilgili kalemde 737
milyon USD’lik net sermaye girisi kaydedildi. Yurt dis
yerlesiklerin  yurt icinde vyaptiklari dogrudan yatirim
tutarinin yaklasik yarisinin gayrimenkul sektériine yonelik
oldugu gorilda.

Portféy yatinnmlarinda gikis devam ediyor.

Yurt ici finansal piyasalarda sert dalgalanmalarin izlendigi
Agustos ayinda portféy yatirimlari kaleminde 1,8 milyar
USD tutarinda net cikis kaydedildi. Bu dénemde yurt disi
yerlesikler hisse senedi piyasasinda 36 milyon USD, devlet
ic borclanma senetleri piyasasinda 666 milyon USD
tutarinda net satis gerceklestirdi. Portfdy yatirimlarinda
glcli bir girisin izlendigi Ocak ayi hari¢ tutuldugunda
2018’de ilgili kalemdeki toplam sermaye cikisi Agustos ayi
itibariyla 7,2 milyar USD oluyor.

Diger yatirimlarda rekor sermaye ¢ikisi...

Agustos ayinda diger yatirimlar kaleminde 13,3 milyar USD
ile hizli bir sermaye cikisi kaydedildi. Bu gelisme buyik
Olclide yurt ici bankalarin yurt disi efektif ve mevduat
varliklarindaki 10,4 milyar USD’lik artistan kaynaklandi. Bu

12 aylik kimulatif veriler

(milyon USD) Sermaye Giriglerinin Dagilimi (%)

Aralik 2017 Agustos 2018 Aralik 2017 Agustos 2018

Cari islemler Dengesi -47.478 -51.125 - -
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 39.271 30.906 100,0 100,0
-Dogrudan Yatinmlar 8.325 7.367 21,2 23,8
-Portfoy Yatirimlari 24.476 2.028 62,3 6,6
-Diger Yatirimlar 5.716 1.450 14,6 4,7
-Net Hata ve Noksan 20.004 1,9 64,7
-Diger 57 0,0 0,2
Rezerv|er(1) 8.207 20.219 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6turi toplamivermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleriile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini gosterir.

Kaynak: TCMB, Datastream
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donemde krediler tarafinda bankalar hem uzun hem kisa
vadede net geri 6deyici olurken, diger sektorler yalnizca
kisa vadede net geri 6deyici oldu. Bankacilik disi sektorler
uzun vadede ise 434 milyon USD tutarinda net kredi
kullanimi gerceklestirdi.

12 aylik kimulatif verilere gére Agustos ayi itibariyla uzun
vadeli bor¢ c¢evirme orani bankalarda %107, diger
sektorlerde %139 oldu.

Uzun Vadeli Borg Cevirme Oranlari
(12 ayhk kimlatif, %)
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Odemeler Dengesi
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Cari Islemler Dengesi 2.592
Dis Ticaret Dengesi -1.284
Hizmetler Dengesi 4627
Seyahat (net) 3.693
Birincil Gelir Dengesi -761
ikincil Gelir Dengesi 10
Sermaye Hesabi 22
Finans Hesabi 6.279
Dogrudan Yatirimlar (net) -737
Portfoy Yatirimlari (net) 1.786
Net Varlik Edinimi 821

Net YikUmltldk Olusumu -965
Hisse Senetleri -36

Borc Senetleri -929

Diger Yatinimlar (net) 13.305
Efektif ve Mevduatlar 9.589

Net Varlik Edinimi 10.601

Net YUkUmltltk Olusumu 1.012
Merkez Bankasl 969
Bankalar 43

Yurt Disi Bankalar 284

Yabanci Para -245

Turk Lirasi 529

Yurt DisI Kisiler -241

Krediler 2.101

Net Varlik Edinimi 19

Net YUkUmltltk Olusumu -2.082
Bankacilik Sektori -2.210
Bankacilik Disi Ozel Sektorler 133

Ticari Krediler 1.648
Diger Varliklar ve Yukamlultkler -33
Rezerv Varliklar (net) -8.075
Net Hata ve Noksan 3.665

Beklentiler...

Yaz aylarinda ekonomik aktivitede belirgin bir sekilde
hissedilmeye baslanan ivme kaybi cari dengeye olumlu
yansiyor. Agustos ayinda verilen yiksek cari fazla bu
durumu teyit etti. Siki para politikasinin etkisiyle ic¢ talebin
onimaizdeki dénemde de baskl altinda kalmaya devam
edecegini 6ngdriyoruz. Yilin son c¢eyregi itibariyla seyahat
gelirlerinin sagladigl destek bir miktar azalsa da enerji
maliyetlerinin dengeli bir gérinim sunmasi durumunda
cari aciktaki daralmanin bu yilin geri kalaninda ve 2019
yihinin ilk yarisinda strecegini tahmin ediyoruz. Gegtigimiz
yil %5,6 olan cari agigin GSYH’ye oraninin bu yilsonunda
%5 civarinda gerceklesecegini 6ngoriyoruz.

(milyon USD)

Ocak - Agustos % 12 Ayhk
2017 2018 Degisim Kamdalatif
-26.932 -30.579 13,5 -51.125
-34.263 -39.755 16,0 -64.447
12.451 16.407 31,8 23.895
11.024 13.890 26,0 20.521
-6.796 -7.482 10,1 -11.862
1.676 251 -85,0 1.289
17 58 241,2 57
-31.046 -15.386 -50,4 -31.064
-5.392 -4.434 -17,8 -7.367
-20.236 2.212 - -2.028
-998 932 - 1.536
19.238 -1.280 - 3.564
3.211 -1.281 - -1.300
16.027 1 -100,0 4.864
-4.020 246 - -1.450
-2.444 2.072 - 6.372
-49 8.363 - 11.993
2.395 6.291 162,7 5.621
-166 878 - 789
2.561 5.413 111,4 4.832
192 4.862 2.432,3 3.784
-300 2.139 - 659
492 2.723 453,5 3.125
2.369 551 -76,7 1.048
1.620 -2.236 - -7.990
-58 -126 117,2 517
-1.678 2.110 - 8.507
-3.370 -3.971 17,8 1.450
2.143 6.333 195,5 8.225
-3.167 458 - 125
-29 -48 65,5 43
-1.398 -13.410 859,2 -20.219
-4.131 15.135 - 20.004

Kaynak: TCMB, Datastream

11.10.2018


https://ekonomi.isbank.com.tr/

iktisadi Arastirmalar Bolim

izlem Erdem ilker Sahin
Basekonomist Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
Alper Gurler Gamze Can
Birim Madurd Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Aysim Kalkan
Madur Yardimelsi Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr aysim.kalkan@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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