i Odemeler Dengesi
BB Kasim 2018

“ . A
TURKIYE $ BANKASI

ekonomi.isbank

Cari fazla beklentilerle uyumlu gerceklesti.

2017’nin Kasim ayinda 4,5 milyar USD acik veren cari
islemler hesabi 2018’in ayni ayinda beklentilere paralel
986 milyon USD fazla verdi. Boylece cari denge ekonomik
aktivitedeki yavaslamanin etkisiyle Ust Gste dordinci ayda
da fazla vermis oldu. Bu dbénemde dis ticaret
gerceklesmeleri ve seyahat gelirlerinin olumlu seyri cari
denge Uzerinde etkili oldu.

12 aylik kumdulatif verilere gore de cari aclk gerileme
trendini strdarerek 33,9 milyar USD ile Mart 2017°den bu
yana en dustk seviyeye indi. Net enerji ticareti harig
tutuldugunda 12 aylik cari dengenin Kasim sonunda 4,7
milyar USD fazla verdigi goruldu.

Net Altin Net Enerji  Net Turizm
Cari Denge  Ticareti Ticareti Gelirleri
(12 aylik kimulatif, milyar USD)
W Kasim 2017
M Kasim 2018

Dis ticaret dengesi fazla verdi.

Odemeler dengesi tanimli dis ticaret dengesi Ekim ayinin
ardindan Kasim’da da fazla verdi. Bu dénemde ithalattaki
dususln etkisiyle dis ticaret fazlasi 523 milyon USD oldu.
Seyahat gelirlerinin cari denge Uzerindeki olumlu etkisi
doénemsel nedenlerle Kasim’da Ekim ayina gore bir miktar
azalmasina karsin devam etti. Net seyahat gelirleri bu
donemde vyillik bazda %19,7 oraninda artis kaydetti. Yilin
ilk on bir ayinda soz konusu kalem 2017’nin ayni
doénemine kiyasla %17,5 artis kaydederek 19,8 milyar USD
dizeyinde gerceklesti.

Tirkiye'ye Net Sermaye Girisleri

12 aylik kimdalatif veriler

Dogrudan yatirimlarda 1 milyar USD’lik net giris kaydedildi.

Dogrudan yatirmlar Kasim ayinda cari dengenin
finansmanina 1 milyar USD’lik katki sagladi. Bu tutarin 648
milyon USD’si net sermaye yatirimlarindan, 333 milyon
USD’si ise net gayrimenkul yatirimlarindan kaynaklandi.

Ocak-Kasim déneminde ise gayrimenkul sektértine yonelik
yapilan dogrudan yatirimlar 6n plana ¢ikiyor. Bu dénemde
yurt disi yerlesiklerin yurt iginde gergeklestirdigi dogrudan
yatirimlarin %43’tnd gayrimenkul yatirimlari olusturdu.

Dogrudan Yatirimlar

(Ocak-Kasim donemi, milyar USD)
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Portféy yatinmlart...

Yil genelinde olumsuz bir gbérinim sunan portfoy
yatirnmlari kalemi kaydedilen net 1,7 milyar USD’lik
sermaye girisi ile Ocak ayindan bu vyana en yi
performansini sergiledi. Bu gelismede genel hikimetin
yurt disinda gerceklestirdigi 1,7 milyar USD’lik tahvil ihraci
etkili oldu. Ayrica, yurt disi yerlesiklerin Kasim ayinda hisse
senedi ve devlet i¢ borglanma senetleri piyasalarinda
sirastyla 346 ve 482 milyon USD’lik net alim yaptig
goruldu.

Diger yatirimlarda sinirli sermaye ¢ikist...

Kasim ayinda diger yatirimlar kaleminde 296 milyon USD
ile sinirl bir sermaye cikisi kaydedildi. Bu donemde yurt igi
yerlesik bankalarin yurt disi muhabirlerindeki efektif ve
mevduat varliklari net olarak 2,7 milyar USD, yurt disi
bankalarin yurt icindeki mevduati 678 milyon USD azald.
Bankalar yurt disindan saglanan kredilerde kisa ve uzun

Sermaye Giriglerinin Dagilimi

(milyon USD) (%)

Aralik 2017  Kasim 2018 Aralik 2017  Kasim 2018

Cari Islemler Dengesi -47.355 -33.932 - -
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 39.148 14.543 100,0 100,0
-Dogrudan Yatirimlar 8.221 7.491 21,0 51,5
-Portfoy Yatirimlari 24.476 922 62,5 -6,3
-Diger Yatirimlar 5.878 -11.420 15,0 -78,5
-Net Hata ve Noksan 556 19.334 1,4 1329
-Diger 60 0,0 0,4
Rezervler®) 8.207 19.389 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tiri toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini gosterir.

Kaynak: TCMB, Datastream
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vadede (net 2,2 milyar USD) geri 6deyici konumundayken,
diger sektorler yurt disindan net olarak 282 milyon USD’lik
net kredi temin etti. Diger yatinmlarda Ocak-Kasim
doéneminde ise 9,7 milyar USD’lik net ¢ikis gerceklesti.

12 ayhk kiimulatif verilere gore Kasim ayinda uzun vadeli
bor¢ cevirme orani bankacilik sektériinde kredi talebindeki
yavaslamanin sirmesinin etkisiyle %85 ile Mart 2010’dan
bu yana en dasik seviyeye geriledi. Bankacilik dis
sektorlerde ise bu oran %143 duzeyinde gercgeklesti.

Uzun VadeliBorg Gevirme Oranlari

(12 ayhk kimulatif, %)
400

Bankalar
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Diger Sektorler
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Odemeler Dengesi

Kasim

) 2018
Cari Islemler Dengesi 986
Dis Ticaret Dengesi 523
Hizmetler Dengesi 1.475
Seyahat (net) 1.219
Birincil Gelir Dengesi -1.233
Ikincil Gelir Dengesi 221
Sermaye Hesabi -1
Finans Hesabi 1.979
Dogrudan Yatirimlar (net) -1.001
Portfoy Yatirimlari (net) -1.720
Net Varlik Edinimi 738

Net YUkUmlalik Olusumu 2.458
Hisse Senetleri 346

Borc Senetleri 2.112

Diger Yatirimlar (net) 296
Efektif ve Mevduatlar -1.612

Net Varlik Edinimi -2.439

Net YikUmlGlik Olusumu -827
Merkez Bankasi -4
Bankalar -823

Yurt Disi Bankalar -678

Yabanci Para -1.715

Turk Lirasi 1.037

Yurt Disi Kisiler -145

Krediler 1.942

Net Varlik Edinimi -50

Net YikUmltltk Olusumu -1.992
Bankacilik Sektord -2.149
Bankacilik Disi Sektorler 282

Ticari Krediler -33
Diger Varliklar ve Yukamlalukler -1
Rezerv Varliklar (net) 4.404
Net Hata ve Noksan 994

Resmi rezervler 4,4 milyar USD arttn.

Kasim ayinda rezerv varliklar 4,4 milyar USD artarken, net
hata ve noksan kaleminde ise 994 milyon USD tutarinda
sermaye girisi kaydedildi. Ocak-Kasim doéneminde soz
konusu iki kalem cari ac¢igin finansmanina 30,3 milyar
USD'lik katki saglamasi ile one c¢ikt.

Beklentiler...

Ekonomik aktivitede vyasanan dengelenme sireci
paralelinde cari denge Kasim ayinda da fazla verdi. Ticaret
Bakanhgl tarafindan aciklanan onct veriler ise Aralik
ayinda dort ayin ardindan yeniden cari agik verildigine
isaret ediyor. Onimizdeki dénemde yurt ici ekonomik
aktivitenin  seyri, petrol fiyatlari ve baslica ihrag
pazarlarimizdaki talep kosullari cari dengenin seyrinde
belirleyici olmaya devam edecek. 2018'de %3,3 civarinda
gerceklestigini tahmin ettig§imiz cari agik/GSYH oraninin

2019 wyiinda  %2-2,5 araliginda  gerceklesecegini
ongorayoruz.

(milyon USD)
Ocak - Kasim % 12 Aylik
2017 2018 Degisim Kamdulatif
-39.608 -26.185 -33,9 -33.932
-51.411 -39.702 -22,8 -47.246
19.255 23.610 22,6 24.293
16.875 19.836 17,5 20.616
-9.899 -10.811 9,2 -11.964
2.447 718 -70,7 985
16 59 268,8 60
-38.863 -6.619 -83,0 -14.538
-7.746 -7.016 9,4 -7.491
-23.966 1.432 - 922
-656 2.499 - 2.761
23.310 1.067 95,4 1.839
3.050 -1.051 - -909
20.260 2.118 -89,5 2.748
-7.580 9.718 - 11.420
-2.411 2.576 - 6.843
-145 10.777 - 14.503
2.266 8.201 261,9 7.660
-245 4.835 - 4.825
2.511 3.366 34,1 2.835
-335 2.726 - 2.175
-887 -1.977 122,9 -2.870
552 4.703 752,0 5.045
2.846 640 -77,5 660
-2.721 6.590 - 5.015
444 -316 - -171
3.165 -6.906 - -5.186
371 -12.977 - -11.236
3.557 6.862 92,9 7.445
-2.408 620 - -472
-40 -68 70,0 34
429 -10.753 - -19.389
729 19.507 2.575,9 19.334

Kaynak: TCMB, Datastream
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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