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2018'de cari acik 27,6 milyar USD diizeyinde gerceklesti.

Agustos 2018’den bu yana aylik bazda fazla veren cari
islemler hesabi Aralik ayinda beklentilere paralel olarak
1,4 milyar USD aclk verdi. S6z konusu gelismede dis ticaret
dengesindeki iyilesme egiliminin ivme kaybetmesi ve
seyahat gelirlerinin mevsimselligin etkisiyle dénceki aylara
kiyasla gerilemesi etkili oldu.

2018 yili genelinde cari agik yillik bazda %41,6 oraninda
daralarak 27,6 milyar USD ile 2009’dan bu yana en dusik
seviyeye indi. 2018’de cari acikta kaydedilen gerileme
biyik olcide dis ticaret acigindaki daralmadan
kaynaklandi. i¢ talepteki yavaslamanin yaninda Brent tiiri
ham petrol fiyatinin bir dnceki yila gore yaklasik %30
gerilemesi de bu daralmada etkili oldu. Net seyahat
gelirlerinin yillik bazda %16,8 oraninda artis kaydetmesi
cari aciktaki iyilesmeyi destekledi. Net enerji ithalati harig
tutuldugunda cari denge 2018'de 10,9 milyar USD fazla
verdi. Altin ticareti de hari¢ tutuldugunda bu rakam 19,7
milyar USD oldu.
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Dogrudan yatirimlarda 9,5 milyar USD’lik net sermaye girisi
kaydedildi.

Dogrudan yatirimlar kaleminde Aralik ayinda 803 milyon
USD tutarinda net sermaye girisi kaydedildi. 2018 vil
genelinde ise net dogrudan yatirimlar yillik bazda %7,7
artarak 9,5 milyar USD dlzeyinde gerceklesti. Bu tutarin
%62’si net gayrimenkul yatirmlarindan kaynaklandi.

Tarkiye've Net Sermaye Girisleri

Portféy yatinmlari 2018 genelinde zayif seyretti.

Ekim ve Kasim 2018’de sermaye girisinin yasandig portfoy
yatirimlari  kaleminde Aralik ayinda 1,8 milyar USD
tutarinda net sermaye cikisi yasandi. Yil genelinde de zayif
bir performans sergileyen portfoy yatirimlarinda 2018’in
tamaminda 3 milyar USD’lik net sermaye ¢ikisi
gozlenirken, yurt disi yerlesikler hisse senedi ve DIBS
piyasalarinda sirasiyla 908 milyon USD ve 1 milyar USD
tutarinda net satis gerceklestirdi.

Diger yatirimlar...

Aralik ayinda diger yatirmlarda 518 milyon USD’lik net
sermaye girisi kaydedilirken, 2018 genelinde toplam 10,5
milyar USD net sermaye cikisl gerceklesti. Bankalarin kisa
vadelilerde 6,3 milyar USD, uzun vadelilerde ise 8,7 milyar
USD'lik borg geri ddemesi bu gelismede etkili oldu.

Cari Agigin Finansmani
(12 ayhk kimdalatif, milyar USD)
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2018'de uzun vadeli bor¢ c¢evirme orani bankacilik
sektorinde gerilemeye devam ederek %76 ile Subat
2010’dan bu yana en distk seviyeye indi. Bankacilik dis
sektorlerde ise bu oran %133 duzeyinde gerceklesti.

Rezerv varliklar ve net hata noksan 2018 yilinda cari agigin
finansmaninda 6ne ¢ikt.

Aralik ayinda rezerv varlklar 860 milyon USD artarken, net
hata ve noksan kaleminde 2,8 milyar USD tutarinda
sermaye girisi kaydedildi. Yil genelinde rezerv varliklar ve
net hata noksan kalemleri cari agigin finansmaninda éne
cikti. 2017 yilinda 8,2 milyar USD azalan rezerv varliklar

(milyon USD) Sermaye Girislerinin Dagilimi (%)

2017 2018 2017 2018
Cari Islemler Dengesi -47.347 -27.633 - -
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 39.140 17.256 100,0 100,0
-Dogrudan Yatirimlar 8.845 9.526 22,6 55,2
-Portfoy Yatirimlari 24.476 -3.011 62,5 -17,4
-Diger Yatirimlar 5.188 -10.490 13,3 -60,8
-Net Hata ve Noksan 614 21.173 1,6 122,7
-Diger 17 58 0,0 0,3
Rezervier™ 8.207 10.377 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tiri toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini gosterir.

Kaynak: TCMB, Datastream
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2018’de de 10,4 milyar USD geriledi. Net hata ve noksan
kaleminde ise ayni donemde 21,2 milyar USD’lik bir
sermaye girisi gozlendi. S6z konusu iki kalem toplam 31,6
milyar USD ile bu dénemde 27,6 milyar USD dizeyinde
gerceklesen cari acigin yani sira sermaye kalemlerindeki
net ¢ikisa da finansman sagladi.

Rezervler, Net Hata Noksan ve Cari Agik
(12 ayhk kimalatif, milyar USD)
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Cari Islemler Dengesi
Dis Ticaret Dengesi
Hizmetler Dengesi
Seyahat (net)
Birincil Gelir Dengesi
ikincil Gelir Dengesi
Sermaye Hesabi
Finans Hesabi
Dogrudan Yatirimlar (net)
Portfoy Yatinmlari (net)
Net Varlik Edinimi
Net YakUmlalik Olusumu
Hisse Senetleri
Borg Senetleri
Diger Yatirimlar (net)
Efektif ve Mevduatlar
Net Varlik Edinimi
Net Yakumlulik Olusumu
Merkez Bankasi
Bankalar
Yurt DisI Bankalar
Yabanci Para
Turk Lirasl
Yurt Disi Kisiler
Krediler
Net Varlik Edinimi
Net Yakumlulik Olusumu
Bankacilik Sektori
Bankacilik Disi Sektorler
Ticari Krediler
Diger Varliklar ve YikUmlultkler
Rezerv Varliklar (net)
Net Hata ve Noksan

(*) Pozitif degerler cari agigin finansmanina katkiyi gosterir.

Beklentiler...

2018 yilinda petrol fiyatlarindaki dustsin de etkisiyle dis
ticaret gostergelerinde gozlenen belirgin iyilesmenin yani
sira seyahat gelirlerindeki toparlanma cari dengeyi olumlu
etkiledi. Boylece 2018 yilinin ilk yarisinda genisleyen cari
acik yihin geri kalaninda gerileyerek son 9 yilin en dusik
degerini aldi. 2019'da da yurt ici ekonomik faaliyetteki
yavaslamanin cari dengeyi olumlu etkilemeye devam
edecegini distunlUyoruz. Diger taraftan petrol fiyatlarinin
seyri cari denge Uzerinde etkili olmayi strdUrecek.

(milyon USD)

Aralik Ocak - Aralik %
2018 2017 2018 Degisim
-1.437 -47.347 -27.633 -41,6
-1.683 -58.955 -41.585 -29,5
1.068 19.938 24.770 24,2
898 17.655 20.625 16,8
-958 -11.044 -11.695 5,9
136 2.714 877 -67,7
-1 17 58 241,2
1.379 -46.716 -6.402 -86,3
-803 -8.845 -9.526 7,7
1.840 -24.476 3.011 -
862 -394 3.175 -
-978 24.082 164 -99,3
143 3.192 -908 -
-1.121 20.890 1.072 -94,9
-518 -5.188 10.490 -
-1.892 1.090 1.281 17,5
-2.883 3.583 8.435 135,4
-991 2.493 7.154 187,0
-503 513 4.275 733,3
-488 1.980 2.879 45,4
-991 -886 1.735 -
-527 -1.780 -2.504 40,7
-464 894 4.239 374,2
503 2.866 1.144 -60,1
2.769 -2.840 10.071 -
437 589 121 -79,5
-2.332 3.429 -9.950 -
-1.999 2.112 -15.003 -
-282 2.684 5.888 119,4
-1.492 -3.500 -888 -74,6
97 62 26 -58,1
860 -8.207 -10.377 26,4
2.817 614 21.173 3.348,4

Kaynak: TCMB, Datastream
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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