Odemeler Dengesi
G Mart 2019

.. A
TURKIYE $ BANKASI

ekonomi.isbank

Cari acik Mart ayinda 589 milyon USD oldu.

iktisadi faaliyetteki yavaslamaya bagli olarak cari aciktaki
distus Mart ayinda devam etti. Yilin Gglncl ayinda cari
aclk gectigimiz yilin ayni ayma kiyasla 4,1 milyar USD
(%87,6) azalarak 589 milyon USD dlzeyinde
gerceklesirken, net enerji ve altin hari¢c cari denge 3,5
milyar USD fazla verdi.

12 aylik kimulatif verilere gore de cari agik gerilemeye
devam ederek 12,8 milyar USD ile 2009 yilindan bu yana
en duslk seviyesine indi. Net enerji ve altin ithalati harig
12 aylik cari fazla da 32 milyar USD’ye ulasti.
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ithalat hacmindeki diisiis cari dengenin seyrini belirliyor.

Dis ticaret gelismeleri cari dengenin seyrinde belirleyici
olmaya devam ediyor. Odemeler dengesi verilerine gore
Mart ayinda ithalat hacminde yillik bazda kaydedilen 3,4
milyar USD’lik daralma cari agiktaki distse en yiksek
katkiyr sagladi.

Dis ticaret gelismelerinin cari denge Uzerindeki etkisi ilk
ceyrek rakamlarinda daha belirgin hale geliyor. Bu
doénemde dis ticaret acigl gectigimiz yilin ayni dénemine
kiyasla 14,2 milyar USD, cari acik 14,3 milyar USD daraldi.
S6z konusu gelismede, parasal olmayan altin ithalatinda
2019°un ilk ceyreginde kaydedilen gerilemenin de rol

Turkiye'ye Net Sermaye Girisleri

oynadigl gorullyor. Seyahat gelirleri ise toparlanmaya
devam etmekle birlikte cari aciktaki distse ilk ceyrekte
onemli bir katki vermedi.

Tahvil ihraglariyla portféy yatirmlarinda giris devam etti.

Portfoy yatirimlarindaki sermaye girisi yurt disindaki tahvil
ihraclarinin destegiyle Mart ayinda da devam etti. Yurt
disindaki ihraglarla bankalar ve diger sektorler sirasiyla 1,7
milyar USD ve 1,2 milyar USD net borglanma
gerceklestirirken, Genel Hikimet net 500 milyon USD’lik
geri 6deme yapti. Mart ayinda yurt disi yerlesikler hisse
senedi ve DIBS piyasalarinda ise sirasiyla 554 milyon USD
ve 863 milyon USD’lik satis gerceklestirdi. Boylece, yilin ilk
ceyreginde portfoy yatirnmlari kaleminde toplam 9,2
milyar USD’lik net sermaye girisi kaydedildi.
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Dogrudan yatirmlar...

Mart ayinda dogrudan yatirmlardan kaynaklanan net
girisler bir énceki yilin ayni ayma gore 120 milyon USD
azalarak 965 milyon USD dlzeyinde gerceklesti. Diger
taraftan, ilk ceyrekte dogrudan yatirimlar kalemindeki net
sermaye girisi 2018’in ayni dénemine kiyasla 1,1 milyar
USD artisla 2,3 milyar USD oldu.

12 aylik kimdulatif veriler

(milyon USD) Sermaye Girislerinin Dagilimi (%)

Aralik 2018 Mart 2019 Aralik 2018 Mart 2019

Cari islemler Dengesi -27.115 -12.829 - -
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 16.738 3.796 100,0 100,0
-Dogrudan Yatirimlar 9.376 10.446 56,0 275,2
-Portfoy Yatirimlari -2.892 3.837 -17,3 101,1
-Diger Yatirimlar -7.009 -18.937 -41,9 -498,9
-Net Hata ve Noksan 17.205 8.395 102,8 221,2
-Diger 55 0,3 1,4
Rezer\/|er(1) 10.377 9.033 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tiri toplamivermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleriile cari denge arasindakifark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini gosterir.

Kaynak: TCMB, Datastream
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Diger yatinmlarda sermaye cikisi kaydedildi.

Diger yatirmlar kaleminde Mart ayinda 3,2 milyar USD
tutarinda sermaye c¢ikisi kaydedildi. Bu dénemde yurt igi
bankalarin yurt disi muhabirlerindeki efektif ve mevduat
varliklarinda kaydedilen 4,7 milyar USD’lik artis bu
gelismede belirleyici olurken, yurt disi bankalarin yurt
icindeki mevduatlarini 303 milyon USD artirdigi gorulda.
Ayrica, yurt disi yerlesik kisilerin yurt ici bankalardaki
mevduatinda kaydedilen 582 milyon USD’lik yikselis de
diger yatirmlardaki cikisi sinirlandirdi.

Yurt disindan saglanan kredilerle ilgili olarak ise, bankalar
709 milyon USD, Genel Hikimet 91 milyon USD net geri
odeme gerceklestirirken, diger sektérler 789 milyon USD
net kullanim gerceklestirdi Bdylece 12 ayhk kimdlatif

Odemeler Dengesi

Mart

2019

Cari islemler Dengesi -589
Dis Ticaret Dengesi -916
Hizmetler Dengesi 1.298
Seyahat (net) 1.043
Birincil Gelir Dengesi -1.170
ikincil Gelir Dengesi 199
Sermaye Hesabl -1
Finans Hesabi -4.893
Dogrudan Yatirmlar (net) -965
Portféy Yatirimlari (net) -1.353
Net Varlik Edinimi -326

Net YikUumlalik Olusumu 1.027
Hisse Senetleri -554

Borc Senetleri 1.581

Diger Yatirimlar (net) 3.153
Efektif ve Mevduatlar 4.214

Net Varlik Edinimi 5.081

Net YakUmlulik Olusumu 867
Merkez Bankasi -18
Bankalar 885

Yurt Disi Bankalar 303

Yabanci Para 410

Tark Liras! -107

Yurt Disi Kisiler 582

Krediler 151

Net Varlik Edinimi 140

Net YakUmlulik Olusumu -11
Bankacilik Sektori -709
Bankacilik Disi Sektorler 789

Ticari Krediler -1.208
Diger Varliklar ve Yakumlultkler -4
Rezerv Varliklar (net) -5.728
Net Hata ve Noksan -4.303

verilere gore bankacilik sektérinin uzun vadeli borg
cevirme orani %73 dlzeyinde gerceklesirken, diger
sektorlerde bu oran %128’e ylkseldi.

Net hata noksanda gikis...

Mart ayinda net hata noksan kaleminde 4,3 milyar USD
sermaye clkisi kaydedilirken, resmi rezervler 5,7 milyar
USD geriledi.

Beklentiler...

Yurt icinde ekonomik aktivitenin seyrine bagli olarak cari
aciktaki gerileme egiliminin yilin ikinci ceyreginde devam
etmesini bekliyoruz. Yil genelinde ise cari acik/GSYH
oraninin %2 civarinda gerceklesecegini 6ngoriyoruz.

(milyon USD)

Ocak - Mart % 12 Ayhik
2018 2019 Degisim Kamilatif
-16.230 -1.944 -88,0 -12.829
-17.227 -3.071 -82,2 -27.713
3.116 3.184 2,2 25.677
2.651 2.845 7,3 20.819
-2.331 -2.293 -1,6 -11.682
212 236 11,3 889
29 26 -10,3 55
-12.410 -6.937 -44,1 -4.379
-1.207 -2.277 88,6 -10.446
-2.520 -9.249 267,0 -3.837
420 -433 - 2.294
2.940 8.816 199,9 6.131
-420 882 - 394
3.360 7.934 136,1 5.737
-7.974 3.954 - 18.937
-6.578 4.873 - 9.900
-4.519 7.716 - 17.511
2.059 2.843 38,1 7.611
-341 -30 -91,2 4.586
2.400 2.873 19,7 3.025
1.541 1.807 17,3 2.001
61 528 765,6 -2.037
1.480 1.279 -13,6 4.038
859 1.066 24,1 1.024
-1.351 3.544 - 14.369
-243 138 - 502
1.108 -3.406 - -13.867
-1.763 -3.127 77,4 -16.374
2.804 -141 - 3.533
-51 -4.455 8.635,3 -5.344

6 -8 - 12
-709 635 - -9.033
3.791 -5.019 - 8.395

Kaynak: TCMB, Datastream
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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