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12 aylik kiimulatif verilere gére 2002’den bu yana ilk kez
cari fazla verildi.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gore Haziran ayinda
cari agik gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla %81,8 oraninda
daralarak 548 milyon USD ile beklentilerin Gzerinde
gerceklesti. Reuters anketine gore cari agigin 265 milyon
USD olmasi bekleniyordu. Dis ticaret dengesinin seyri ve
turizm gelirlerindeki artis cari aciktaki yillik daralmada
belirleyici oldu. Haziran ayinda dis ticaret acigl gectigimiz
yiin ayni ayina kiyasla %41,2 oraninda (1,8 milyar USD)
azaldi. Ayni dénemde net seyahat gelirlerinin %34,3 (646
milyon USD) ylkselmesi de cari acikta kaydedilen dususte
one gikt.

Ekonomik aktivitede vyasanan daralmanin bir sonucu
olarak Haziran 2018’den bu yana iyilesme egiliminde olan
12 aylik kimulatif cari denge, s6z konusu seyrini Haziran
ayinda sdrdirerek Kasim 2002’den bu yana ilk defa fazla
verdi. Net enerji ithalati hari¢ 12 aylik cari fazla da 37,9
milyar USD’ye ulasarak tarihi yiksek dizeye ¢ikt.
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Dogrudan yatinmlarda disus...

Net dogrudan vyatirimlardaki zayif gorinim sdriyor.
Dogrudan yatirmlardan kaynaklanan net girisler, bir
onceki yilin ayni ayina goére %44,8 oraninda (471 milyon
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USD) azalarak 581 milyon USD dizeyinde gerceklesti.
Mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine gore artis
kaydeden dogrudan sermaye yatirimlari Haziran ayinda
disls kaydetti. Bu donemde gayrimenkul yatirimlar da
yillik bazda distsini Gglncd ayina tasidi.

Portféy yatinmlarinda sermaye cikist...

Portféy yatirimlari kalemindeki sermaye cikisi Haziran
ayinda surdl. Bu dénemde, bankalarin ve diger sektorlerin
yurt disi tahvil ihraglarina iliskin olarak yaptiklari 2,6 milyar
USD’ye vyaklasan geri d6demelerin etkisiyle portfoy
yatirmlari kaleminde 2,1 milyar USD sermaye cikisi
yasandi. Ote yandan, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi ve
DIBS piyasasinda sirasiyla 192 milyon USD ve 130 milyon
USD tutarinda net alim yapmasl portfoy yatirimlari
kalemindeki sermaye cikisini sinirladi.

Portfoy Akimlan
(aylik, milyar USD)
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Diger yatirimlarda sermaye girisi...

Haziran ayinda diger yatirmlar kaleminde 2,4 milyar
USD’lik sermaye girisi yasandi. Yurt ici bankalarin yurt disl
muhabirlerindeki efektif ve mevduatinin 1,6 milyar USD
azalmasi bu gelismede 6ne c¢ikti. Bu dénemde, TCMB
nezdinde tutulan efektif ve mevduat kaleminde gozlenen
1,1 milyar USD’lik yikselis dikkat cekti. Ote yandan, 1
milyar USD’si bankalar, 1,2 milyar USD’si diger sektorler
tarafindan olmak Uzere 6zel sektdrin Haziran ayinda

Finansmandaki Pay1 (%)
Aralik 2018 Haziran 2019
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(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleriile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini gosterir.

Kaynak: TCMB, Datastream
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toplam 2,2 milyar USD’lik net kredi geri o6demesi
gerceklestirdigi gorildi. Boylece, zayif ic talep dikkate
alinarak yurt digi borglanmanin tercih edilmedigi bu
sirecte 12 ayhk kUmdlatif verilere gore bankacilik
sektorinin uzun vadeli bor¢ cevirme orani %64’e
gerilerken, s6z konusu oran diger sektorlerde %105’e indi.

Uzun Vadeli Bor¢ Gevirme Oranlan

(12 aylik kimulatif, %)
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Rezerv varliklar ve net hata noksan...

Haziran ayinda resmi rezervler 2,5 milyar USD geriledi. Net
hata noksan kaleminde ise 2,8 milyar USD’lik sermaye
¢kisl yasandi.

Beklentiler...

Ticaret Bakanligl tarafindan aciklanan gegici verilerin de
gosterdigi  Uzere, ekonomik aktivitedeki  zayifligin
sirmesine bagl olarak dig ticaret dengesindeki iyilesmenin

Bankalar
— Diger Sektorler Temmuz ayinda da devam ettigi goriliyor Buna paralel
300 olarak cari dengedeki iyilesmenin de surdugi
degerlendiriliyor. Ayrica, yaz aylariyla birlikte artan seyahat
200 gelirlerinin  cari dengeye olumlu yansimaya devam
edecegini duslnUyoruz. Bu cercevede, cari dengenin
100 105 Temmuz’'da aylk bazda fazla verecegini yillik bazdaki cari
0 64 fazlanin da devam edecegini tahmin ediyoruz.
2016 2017 2018 2019
Odemeler Dengesi (milyon USD)
Haziran Ocak - Haziran % 12 Aylik
2019 2018 2019 Degisim Kamulatif
Cari islemler Dengesi -548 -31.049 -3.259 -89,5 538
Dis Ticaret Dengesi -2.601 -33.691 -8.094 -76,0 -16.216
Hizmetler Dengesi 3.166 8.568 10.853 26,7 27.856
Seyahat (net) 2.527 7.135 8.805 23,4 22.295
Birincil Gelir Dengesi -1.191 -6.124 -6.284 2,6 -12.025
ikincil Gelir Dengesi 78 198 266 34,3 923
Sermaye Hesabi -1 32 18 -43,8 49
Finans Hesabi -3.327 -21.414 -3.402 -84,1 9.864
Dogrudan Yatirmlar (net) -581 -3.233 -3.112 -3,7 -9.286
Portfoy Yatirimlar (net) 2.098 121 -1.592 - 1.402
Net Varlik Edinimi -132 362 2.025 4594 4.810
Net YikUumlalik Olusumu -2.230 241 3.617 1.400,8 3.408
Hisse Senetleri 192 -782 858 - 509
Borc Senetleri -2.422 1.023 2.759 169,7 2.899
Diger Yatirimlar (net) -2.368 -10.543 2.940 - 22.004
Efektif ve Mevduatlar -3.092 -5.545 2.964 - 9.039
Net Varlik Edinimi -1.595 -1.229 6.989 - 15.534
Net YakUmlulik Olusumu 1.497 4.316 4.025 -6,7 6.495
Merkez Bankasi 1.057 118 554 369,5 4,711
Bankalar 440 4.198 3471 -17,3 1.784
Yurt Disi Bankalar 270 3.889 1.772 -54,4 -382
Yabanci Para 250 1.583 1.357 -14,3 -2.730
Turk Lirasl 20 2.306 415 -82,0 2.348
Yurt Disi Kisiler 170 309 1.699 449,8 2.166
Krediler 2.195 -3.954 7.557 - 20.806
Net Varlik Edinimi -209 -207 -71 -65,7 257
Net YakUmlalik Olusumu -2.404 3.747 -7.628 - -20.549
Bankacilik Sektori -1.043 -978 -5.593 471,9 -19.622
Bankacilik Disi Sektorler -1.188 5.029 -1.541 - 84
Ticari Krediler -1.468 -1.027 -7.537 633,9 -7.840
Diger Varliklar ve Yakumlultkler -3 -17 -44 158,8 -1
Rezerv Varliklar (net) -2.476 -7.759 -1.638 -78,9 -4.256
Net Hata ve Noksan -2.778 9.603 -161 - 9.277
Kaynak: TCMB, Datastream
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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