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Dis ticaret acig1 Aralik’'ta genislemeye devam etti.

TUIK verilerine gére Aralik 2019'da ihracat hacmi bir
onceki yilin ayni aymna kiyasla %6,4 artarak 14,7 milyar
USD olurken, ithalat hacmi %14,9 artisla 19 milyar USD
duzeyinde gerceklesti. Boylece, dis ticaret acigr hizl
bicimde genislemeye devam ederek 4,3 milyar USD’ye
ulast.

2019 yili genelinde ise ihracat hacmi bir 6nceki yila kiyasla
%2,1 artarak 171,5 milyar USD olurken, ithalat hacmi yurt
ici Uretim ve talep kosullarindaki zayif seyir nedeniyle
%9,1 gerileyerek 202,7 milyar USD dizeyinde gerceklesti.
Dis ticaret acigl da 2018’e kiyasla %43,5 azalarak 31,2
milyar USD oldu. 2018'de %75,3 olan ihracatin ithalat
karsilama orani 2019'da %84,6 duzeyine yukseldi.
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2019’da cari denge 1,7 milyar USD fazla verdi.

Cari denge 2019’un son ayinda 2,8 milyar USD acik verdi.
Bu donemde, cari acik dis ticaret aciginda kaydedilen
yukselisle Aralik 2018’e kiyasla %162,2 oraninda genisledi.
Seyahat gelirlerinde yasanan yillik ylkselis ise cari agiktaki
artisi sinirlandirdi.

Cari denge, 2019’un tamaminda 1,7 milyar USD ile
2001’den bu vyana ilk kez fazla verdi. Ozellikle yilin ilk
yarisinda iktisadi faaliyette kaydedilen gerilemeye bagl
olarak dis ticaret acig1 daralirken, petrol fiyatlarinin 2018’e
kiyasla dislk seyretmesi de cari dengedeki olumlu seyirde

Tlrkiye'ye Net Sermaye Hareketleri

12 ayhk kimdlatif veriler

Aralik 2018

Cari islemler Dengesi -28.261
Sermaye ve Finans Hesabi Net Giris -2.510
-Dogrudan Yatirnmlar 9.374
-Portfoy Yatirimlari -3.115
-Diger Yatirimlar -8.831
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rol oynadi. Net seyahat gelirlerinin yil genelinde %24,7
(5,1 milyar USD) oraninda genislemesi cari dengeyi
iyilestiren bir diger faktdr oldu. Net enerji ithalatt harig
tutuldugunda cari denge 2019’da 35,5 milyar USD fazla
verdi. Altin ticareti de haric¢ tutuldugunda bu rakam 44,8
milyar USD oldu.
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Dogrudan yatinmlarda 5,5 milyar USD’lik net sermaye girisi
kaydedildi.

Net dogrudan yatirimlar kaleminde Aralik ayinda 281
milyon USD ile sinirlh sermaye girisi kaydedildi. 2019 yil
genelinde ise net dogrudan yatirmlar yillik bazda %41,3
azalarak 5,5 milyar USD dlzeyinde gergeklesti. S6z konusu

tutarin = %57,3'G  net gayrimenkul yatirmlarindan
kaynaklandi.
Finans Hesabi Kapsaminda Sermaye Girigleri
(milyar USD)
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Finansmandaki Payi (%)

Aralik 2019 Aralik 2018 Aralik 2019
1.674 - 19,8
3.411 - -
5.506 23,3 65,3
-1.112 - -
-1.002 - -

19 0,2 0,2
1.239 50,7 14,7
-6.324 25,8 -

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleriile cari denge arasindakifark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini gosterir.

Kaynak: TCMB, TUIK, Datastream
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Portféy yatirimlari 2019 genelinde azaldi.

Aralik ayinda portfoy yatinmlari kaleminde 871 milyon
USD net sermaye cikisi yasandi. Yil genelinde yurt disi
yerlesiklerin hisse senedi ve DIBS piyasalarinda sirasiyla
406 milyon USD ve 3,1 milyar USD tutarinda net alis
gerceklestirmesine karsin portfoy yatirimlarinda 2019
genelinde 1,1 milyar USD’lik net sermaye cikisi yasandi.

Diger yatinmlar...

Aralik ayinda diger yatirmlarda 370 milyon USD’lik net
sermaye girisi kaydedilirken, 2019 genelinde toplam 1
milyar USD net sermaye c¢ikisi gerceklesti. Genel
hikimetin, bankalarin ve diger sektérlerin 2019 yilinda
net kredi geri ddeyicisi olmalari bu gelismede belirleyici
oldu.

2019 yilinda uzun vadeli bor¢ gevirme orani bankacilik
sektorinde %74 oldu. Bankacilik disi sektorlerde de bu
oran %89 ile son 9 yilin en diistk dizeyine geriledi.

Rezerv varliklar ve net hata noksan...

Aralik ayinda rezerv varliklar 539 milyon USD azalirken, net
hata ve noksan kaleminde 2,5 milyar USD tutarinda

sermaye girisi kaydedildi. Rezerv varlklar 2019 il
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Cari islemler Dengesi -1.067

Dis Ticaret Dengesi -1.313

Hizmetler Dengesi 1.114

Seyahat (net) 898

Birincil Gelir Dengesi -994

ikincil Gelir Dengesi 126

Sermaye Hesabi -1

Finans Hesabi 1.170

Dogrudan Yatirimlar (net) -863

Portfoy Yatirimlari (net) 1.945

Net Varlik Edinimi 835

Net Yukumlaltk Olusumu -1.110

Hisse Senetleri -80

Borc Senetleri -1.030

Diger Yatirimlar (net) -772

Efektif ve Mevduatlar -1.943

Net Varlik Edinimi -2.932

Net Yakumlulik Olusumu -989

Merkez Bankasi -503

Bankalar -486

Yurt Disi Bankalar -991

Yabanci Para -527

Turk Lirasl -464

Yurt Disi Kisiler 505

Krediler 2.614

Net Varlik Edinimi 437

Net Yukumlaltk Olusumu -2.177

Bankacilik Sektort -1.999

Bankacilik Disi Sektorler -130

Ticari Krediler -1.540

Diger Varliklar ve Yakimlultkle 97

Rezerv Varliklar (net) 860

Net Hata ve Noksan 2.238

genelinde 6,3 milyar USD vyikseldi. TCMB’nin revizyon
politikasi dogrultusunda 6demeler dengesi istatistiklerinin
cesitli kalemlerinde yapilan g¢alismalar net hata ve noksan
kalemine de yansidi. Bu gergevede, 2019°un ilk 11 ayina
iliskin net hata ve noksan kaleminde 1,9 milyar USD’lik bir
azahs gerceklesse de s6z konusu kalem yili 1,2 milyar USD
giris ile kapatt.

Beklentiler...

2019 yilinda
dis ticaret

ekonomik aktivitenin zayif seyri paralelinde
acigindaki daralma cari dengenin fazla
vermesinde belirleyici oldu. Ote yandan, ekonomik
aktivitedeki toparlanma egilimiyle birlikte yilin  son
ceyreginde genislemeye baslayan dis ticaret acgigl bu
seyrini 2020’nin ilk ayinda da sUrdardd. Ticaret Bakanligl
tarafindan aciklanan verilere gére Ocak 2020’de dis ticaret
acigl yillik bazda %85,4 genisledi. Bu seyrin dnimuzdeki
aylarda da devam etmesine bagh olarak 2020 genelinde
cari dengenin yeniden agik verecegini tahmin ediyoruz.

(milyon USD)

Aralik % 12 Aylik
2019 Degisim Kimiulatif
-2.798 162,2 1.674
-3.402 159,1 -18.676
1.400 25,7 31.537
1.112 23,8 25.719
-1.087 9,4 -12.513
291 131,0 1.326
-2 100 19
-319 - 2.932
-281 -67,4 -5.506
871 -55,2 1.112
1.213 45,3 4520
342 - 3.408
89 - 406
253 - 3.002
-370 -52,1 1.002
-2.049 5,5 -3.283
528 - 9.038
2.577 - 12.321
1.995 - 2.495
582 - 9.826
333 - 6.228
227 - 5.795
106 - 433
249 -50,7 3.598
3.138 20,0 16.399
143 -67,3 368
-2.995 37,6 -16.031
-13 -99,3 -11.264
-3.027 2.228,5 -3.771
-1.553 0,8 -12.101
94 - -13
-539 - 6.324
2.481 10,9 1.239

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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