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Dis ticaret acigl Mart’ta hizl genisledi.

TUIK verilerine gére Mart ayinda ihracat hacmi gecen yilin
ayni ayina kiyasla %17,8 azalarak 13,4 milyar USD olurken,
ithalat %3,1 artisla 18,8 milyar USD dizeyinde gerceklesti.
Boylece, dis ticaret acigl %181,6 genisleyerek 5,4 milyar
USD’ye vyikseldi. Dis ticaret acigindaki genisleme Ocak-
Mart 2020 doneminde %117,3 oldu. Bu donemde
ihracatin ithalatt karsilama orani 2019°daki  %88,2
seviyesinden %76,8'e geriledi.

Cari agik Mart ayinda 4,92 milyar USD oldu.

Cari acik Mart ayinda 4,92 milyar USD ile 4 milyar USD
civarindaki piyasa beklentilerinin Uzerinde gerceklesti.
Gectigimiz yilin ayni ayinda cari islemler agig 120 milyon
USD seviyesindeydi. Cari agiktaki bu hizli genislemede dig
ticaret aciginin yillik bazda yaklasik 6 katina g¢ikmasinin
yani sira virls salgini nedeniyle hizmet gelirlerinde
yasanan dasis de 6nemli rol oynadi. Bu ddnemde,
kisitlamalarin  etkisiyle net seyahat gelirlerindeki 529
milyon USD’lik (%50,7) azalis hizmet gelirlerindeki kayipta
one giktr.
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Gectigimiz yilin ilk c¢eyreginde ekonomik aktivitedeki
zayifliga bagli olarak sinirli dizeyde gercgeklesen cari acik,
Mart ayinda yasanan belirgin artisin da etkisiyle bu yilin
ayni déneminde 7,6 milyar USD oldu. Bu gelismede
ihracat hacmi Gzerinde olusan baskiya ek olarak, ithalat
hacminde o6zellikle yilin ilk iki ayinda kaydedilen yukselisin

Turkiye'ye Net Sermaye Hareketleri

12 ayhk kimulatif veriler

Aralik 2019

Cari islemler Dengesi 8.691
Sermaye ve Finans Hesabi Net Giris 2.789
-Dogrudan Yatirmlar 5.507
-Portfoy Yatirimlari -1.246
-Diger Yatirimlar -1.506

-Diger
Net Hata ve Noksan

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tUru toplamivermeyebilir.

-8.168
Rezervler'® -6.324

rol oynadigi gorullyor. 12 aylik cari fazla da azalarak Mart
ayinda 1,5 milyar USD oldu.

Portfoy yatirimlarinda giicli sermaye cikisi...

Yurt disi yerlesikler Mart ayinda Turkiye’de 974 milyon
USD net dogrudan yatirrm gerceklestirdi. Gayrimenkul
yatirimlarinin  dogrudan vyatirimlar icindeki agirligini
korudugu izlenirken, sermaye yatirimlarinin gectigimiz yila
kiyasla geriledigi goruldi.

VirUs salgininin kiresel olgekte risk istahini azaltmasinin
etkisiyle Mart ayinda portféy yatirimlari kaleminde 5,5
milyar USD’lik tarihi yliksek dlzeyde sermaye cikisl
gerceklesti. Bu donemde vyurt disi yerlesiklerin hisse
senedi ve DIBS piyasalarinda sirasiyla 1,1 milyar USD ve
2,1 milyar USD net satis yaptigl goruldid. Ayni donemde
yurt ici yerlesikler kaynakli sermaye c¢ikisi da 2,2 milyar
USD dlzeyinde gerceklesti. Boylece, ilgili kalemde 12 aylik
dénemde yasanan sermaye c¢ikisi 8,2 milyar USD ile tarihi
dizeye yukseldi.

Yurt ici Yerlesikler Kaynakli Portféy Yatirimi
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Diger yatirnmlar kaleminde de Mart ayinda 3 milyar USD
net sermaye cikisi yasandi. Bu gelismede, yurt disi
bankalarin yurt icindeki mevduatinda yasanan 2,6 milyar
uUsD’lik dusus belirleyici oldu. Mart ayinda, genel
hikimetin, bankalarin ve diger sektorlerin net kredi
odeyicisi olduklari izlendi. 12 aylik kimdlatif verilere gore,
Mart ayi itibariyla bankacilik sektériiniin uzun vadeli borg

Finansmandaki Pay1 (%)
Mart 2020 Aralik 2019 Mart 2020
1.463 61,1 7,2
-16.539 - -
5.547 38,7 27,3
-16.286 - -
-5.797 - -
-3 0,2 -
-9.798 - -
13.282 - 65,5

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleriile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azaligini gosterir.

Kaynak: TCMB, TUIK, Datastream
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cevirme orani %74 olurken, s6z konusu oran diger
sektorlerde %84 duzeyine indi.

Rezerv varliklar 16,6 milyar USD azaldh.

Mart ayinda yasanan glcli sermaye c¢ikisi cari acigin
finansmaninda rezerv varliklarin kullanilmasina neden
oldu. Bu dénemde rezerv varliklar 16,6 milyar USD ile
tarihi ylksek dizeyde azaldi. Net hata ve noksan
kaleminde de 4 milyar USD tutarinda sermaye cikisi
yasand.

Rezervler ve Net Hata Noksanin Cari Agigin

Beklentiler...

Ticaret Bakanligl tarafindan aciklanan onci verilere gore,
koronavirls salgininin yarattgr olumsuzluklar nedeniyle
ihracatta Mart’ta baslayan disUs Nisan ayinda belirginlesti.
Bu donemde ihracat yillik bazda %41,4 gerilerken, dis
ticaret acig1 %45,1 genisledi. Dinya genelinde salgina karsi
alinan onlemlerin gevsetilmesine yonelik normallesme
adimlarinin giindemde olmasina ragmen, kisa vadede dis
ticaret ve turizm gelirlerinin cari denge Uzerinde baski
yaratmaya devam edecegini tahmin ediyoruz. Ozellikle
turizm sektorinin salgin  Oncesindeki performansina

Finansmanina Katkisi tamamen kavusmasinin zaman alabilecegini
20 (aylk, milyar USD) degerlendiriyoruz.
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Rezervler B Net Hata Noksan
10
5
O I
0 Pozitif degerler cariagigin finansmanina katkiyi gosteriyor.
Oca.19 May.19 Eyl.19 Oca.20
Odemeler Dengesi (milyon USD)
Mart Ocak - Mart % 12 Ayhk
2020 2019 2020 Degisim Kamalatif
Cari islemler Dengesi -4.923 -416 -7.644 1.737,5 1.463
Dis Ticaret Dengesi -4.289 -2.718 -9.492 249,2 -23.416
Hizmetler Dengesi 735 4.436 4.256 -4,1 36.701
Seyahat (net) 514 2.845 2.694 -5,3 25.568
Birincil Gelir Dengesi -1.172 -2.307 -2.234 -3,2 -12.449
ikincil Gelir Dengesi -197 173 -174 - 627
Sermaye Hesabi -3 26 -13 - -5
Finans Hesabi -8.913 -1.633 -10.530 544,8 -8.340
Dogrudan Yatirimlar (net) -796 -1.997 -2.037 2,0 -5.547
Portfoy Yatinmlari (net) 5.498 -8.702 6.338 - 16.286
Net Varlik Edinimi 2.192 -138 3.386 - 8.178
Net Yukumlaltk Olusumu -3.306 8.564 -2.952 - -8.108
Hisse Senetleri -1.063 882 -2.083 - -2.559
Borc Senetleri -2.243 7.682 -869 - -5.549
Diger Yatinimlar (net) 2.974 5.983 1.692 -71,7 -5.797
Efektif ve Mevduatlar 2.846 6.720 -1.733 - -12.955
Net Varlik Edinimi 281 9.561 -545 - -2.281
Net YakUumldluk Olusumu -2.565 2.841 1.188 -58,2 10.674
Merkez Bankasi -5 -32 -8 -75,0 2.519
Bankalar -2.560 2.873 1.196 -58,4 8.155
Yurt Disl Bankalar -2.565 1.807 614 -66,0 5.041
Yabanci Para -2.354 528 -1.285 - 3.988
Tark Lirasi -211 1.279 1.899 48,5 1.053
Yurt Disi Kisiler 5 1.066 582 -45,4 3.114
Krediler 715 3.475 2.907 -16,3 15.793
Net Varlik Edinimi 143 139 25 -82,0 254
Net YakUumlalik Olusumu -572 -3.336 -2.882 -13,6 -15.539
Bankacilik Sektori -460 -3.121 -2.261 -27,6 -10.470
Bankacilik Disi Sektorler -3 -92 -554 502,2 -4.149
Ticari Krediler -586 -4.204 512 - -8.689
Diger Varliklar ve Yukdmltltkler -1 -8 6 - 54
Rezerv Varliklar (net) -16.589 3.083 -16.523 - -13.282
Net Hata ve Noksan -3.987 -1.243 -2.873 131,1 -9.798
Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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