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Dis ticaret agigI Ekim’de genislemeye devam etti.

TUIK verilerine gore Ekim ayinda ihracat hacmi gegen yilin
ayni ayina gore %5,6 artarak 17,3 milyar USD olurken,
ithalat %8,4 artisla 19,7 milyar USD dizeyinde gerceklesti.
Boylece, dis ticaret acigl %34,4 artisla 2,4 milyar USD’ye
yUkseldi. Ocak-Ekim doéneminde ihracat gecen yilin ayni
dénemine gore %9,1 duserken ithalat %2,2 artis kaydetti.
Bu dénemde ihracatin ithalati karsilama orani Ocak-Ekim
2019’daki %86,7 seviyesinden %77,1'e geriledi.

Cari denge Ekim’de 273 milyon USD agik verdi.

Gectigimiz yilin Ekim ayinda 2,7 milyar USD fazla veren cari
denge Ekim 2020’de 273 milyon USD agik verdi. Bu
gelismede dis ticaret acigindaki artisin yani sira hizmetler
dengesi kaynakli net girislerin yillik bazda 2,9 milyar USD
azalarak 1,6 milyar USD dizeyinde gergeklesmesi etkili oldu.
Ote yandan, Ekim 2020’de cari acik aylk bazda %89,3
oraninda gerileyerek Aralik 2019'dan bu yana en dusuk
seviyede gerceklesti. 12 aylik kiimdilatif verilere gore cari
aclk Ekim ayinda 33,8 milyar USD oldu.
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Portféy yatirnmlarinda glicli sermaye girisi...

Yurt disi yerlesikler Ekim ayinda Tirkiye’de 303 milyon USD
dogrudan yatirnm gergeklestirdi. Gayrimenkul yatirimlari, bu
donemde dogrudan vyatirimlar icinde sermaye girisinin
oldugu tek kalem oldu. Sermaye yatirimlari kaleminde 2017

Tiurkiye'ye Net Sermaye Hareketleri

12 ayhk kumulatif veriler

yllindan bu yana ilk defa sermaye cikisi yasanmasi dikkat
cekti.

Ekim ayinda portféy yatinmlarinda artis kaydedildi.
Gectigimiz yilin Ekim ayinda 2,8 milyar USD sermaye cikisl
gerceklesen portféy yatirimlarinda bu yilin ayni ayinda 2,9
milyar USD sermaye girisi gozlendi. Bu doénemde yurt disi
yerlesiklerin hisse senedi piyasasindan ¢ikmaya devam
ettikleri ancak borglanma senedi piyasasinda alici pozisyona
gectikleri goruldi. S6z konusu gelismede Hazine ve Maliye
Bakanlig’'nin Subat ayindan bu yana gerceklestirdigi yurt disi
tahvil ihraciyla 2,5 milyar USD tutarinda borglanmasi etkili
oldu. Ekim’de bankalar ve diger sektorler de sirasiyla 50
milyon USD ve 650 milyon USD borglanma gerceklestirdi.
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Ekim’de diger yatirimlar kaleminde 70 milyon USD ile sinirli
sermaye cikisi kaydedildi. Bu dénemde bankalarin hem kisa
hem uzun vadede net bor¢ geri oOdeyicisi olduklari
gorilurken, kullandirilan ticari kredilerdeki artis dikkat cekti.
Ote yandan, Ekim ayinda, yurt ici bankalarin yurt disindaki
efektif ve mevduat varlklari 3,1 milyar USD net dlsUs
kaydederken, yurt disi bankalarin yurt icindeki mevduatlari
432 milyon USD net artis kaydetti. 12 ayhk kumulatif
verilere gore, Ekim ay! itibariyla bankacilik sektérinin uzun
vadeli borg ¢cevirme orani %84,6 olurken, sz konusu oran
diger sektorlerde %67,4 dizeyinde gerceklesti.

Finansmandaki Payi (%)

Aralik 2019

Cari islemler Dengesi 6.909
Sermaye ve Finans Hesabi Net Giris 5.228
-Dogrudan Yatirimlar 6.128
-Portfoy Yatirimlari -1.260
-Diger Yatirimlar 326
-Diger 34
Net Hata ve Noksan -5.813
Rezervler!®) -6.324

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tlri toplami vermeyebilir.

Ekim 2020 Aralik 2019 Ekim 2020
-33.795 51,6 =
2.714 = =
4.214 45,7 8,1
-10.876 - -
9.408 2,4 18,1

-32 0,3 -

-7.166 = =
38.247 = 73,7

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini gosterir.

Kaynak: TCMB, TUIK, Datastream
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Rezerv varliklar Ekim’de 4,2 milyar USD artt.

Haziran ayindan bu yana gerilemekte olan rezerv varliklar
Ekim’de 4,2 milyar USD artt. Boylece, yilin ilk 3 ¢eyreginde
42,6 milyar USD’ye ulasan rezerv varlk azalisi Ocak-Ekim
doéneminde 38,5 milyar USD’ye gerilemis oldu. Ekim’de net
hata ve noksan kaleminde 1,6 milyar USD tutarinda sermaye
girisi yasandi.

Odemeler Dengesi

Ekim

) 2020
Cari Islemler Dengesi -273
Dis Ticaret Dengesi -1.267
Hizmetler Dengesi 1.576
Seyahat (net) 1.335
Birincil Gelir Dengesi -613
Ikincil Gelir Dengesi 31
Sermaye Hesabi -1
Finans Hesabi 1.331
Dogrudan Yatirimlar (net) -27
Portfoy Yatirimlari (net) -2.895
Net Varlik Edinimi -139

Net YUkUmlulik Olusumu 2.756
Hisse Senetleri -146

Borc Senetleri 2.902

Diger Yatirimlar (net) 70
Efektif ve Mevduatlar -3.419

Net Varlik Edinimi -3.301

Net YukUmlaluk Olusumu 118
Merkez Bankasi 53
Bankalar 65

Yurt Disi Bankalar 432

Yabanci Para 857

Turk Lirasi -425

Yurt Disi Kisiler -367

Krediler -189

Net Varlik Edinimi -1.702

Net YiktmlGltk Olusumu -1.513
Bankacilik Sektora -1.995
Bankacilik Disi Sektorler 534

Ticari Krediler 3.679
Diger Varliklar ve YukUumltlakler -1
Rezerv Varliklar (net) 4.183
Net Hata ve Noksan 1.605

Beklentiler...

Ticaret Bakanligl tarafindan yayimlanan oncl dis ticaret
verilerine gobre, Kasim ayinda ihracat yillk bazda %1
oraninda azalarak 16,1 milyar USD olurken, ithalat %16,1
artarak 21,2 milyar USD dizeyinde gerceklesti. Boylece, dis
ticaret acig yillik bazda %155,4 oraninda genisledi. ithalat
tarafindaki  hizh  artis  yiksek altn ithalatindan
kaynaklanirken, koronavirUs vaka sayilarinin kiresel boyutta
artis kaydetmesiyle alinan kisitlayici 6nlemlerin ihracat
Uzerinde baski olusturmaya devam ettigi gozlendi.
Koronavirise karsi gelistirilen asilar kiresel ekonomideki
toparlanmaya iliskin belirsizligi bir miktar sinirlandirsa da
astlamanin ne Olglide vyayginlasacagina iliskin belirsizlik
slrdyor. En blyUk ihracat pazarimiz olan Avrupa Birligi icin
2021 yilina iliskin blylime beklentilerinin asagi yonli revize
edilmesi de salginin etkilerinin dis ticaret Uzerinde baski
yaratmaya devam edecegine isaret ediyor. Ote yandan,
Turkiye'ye yonelik risk algisindaki iyilesme egilimi dikkate
alindiginda, 6nimuizdeki donemde, ABD ve AB ile iliskilerin
de seyrine bagli olarak, cari acigin finansmaninda daha
olumlu bir tablo gozlenebilecegi tahmin ediliyor.

(milyon USD)

Ocak - Ekim % 12 Ayhik
2019 2020 Degisim Kimulatif
9.649 -31.055 - -33.795
-12.134 -30.626 152,4 -35.243
31.715 6.586 -79,2 10.399
23.060 7.372 -68,0 10.031
-10.519 -7.257 -31,0 -9.552
587 242 -58,8 601

37 -29 - -32
5.209 -36.914 - -40.993
-5.076 -3.162 -317,7 -4.214
2.300 11.916 418,1 10.876
3.675 -434 - 545
1.375 -12.350 - -10.331
62 -5.803 - -5.459
1.313 -6.547 - -4.872
1.865 -7.217 - -9.408
-1.114 -16.992 1.425,3 -20.383
7.880 -219 - -277
8.994 16.773 86,5 20.106
506 12.549 2.380,0 14.538
8.488 4224 -50,2 5.568
5.286 3.373 -36,2 4.322
4.983 -351 - 467
303 3.724 1.129,0 3.855
3.202 851 -73,4 1.246
13.960 7.834 -43,9 11.428
179 -1.837 - -1.648
-13.781 -9.671 -29,8 -13.076
-11.229 -4.993 -55,5 -5.098
-1.526 -4.148 171,8 -7.554
-10.925 1.941 - -549
-56 0 -100,0 96
6.120 -38.451 - -38.247
-4.477 -5.830 30,2 -7.166

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanlgi, Datastream
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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