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Dis ticaret acig1 Kasim’da hizli genisledi.

TUIK verilerine gdre 2020 vyilinin Kasim ayinda ihracat
hacmi bir onceki yiin ayni ayina goére %0,9 oraninda
azalarak 16,1 milyar USD olurken, ithalat hacmi %15,9
artigla 21,1 milyar USD’ye yukseldi. Boylece, bu dénemde
dis ticaret acgigl %153,5 oraninda hizli genisleyerek 5
milyar USD’ye ulasti. Ocak-Kasim 2020 déneminde ihracat
bir dnceki yilin ayni dénemine gore %8,3 diserken, ithalat
%3,5 artis kaydetti. Bu donemde ihracatin ithalati
karsilama orani Ocak-Kasim 2019'daki %86,9 seviyesinden
%77'ye geriledi.

Cari islemler Dengesi
(12 ayhk kiimulatif, milyar USD)
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Kasim’da cari denge 4,1 milyar USD agik verdi.

Kasim 2019’'da 15 milyon USD acik veren cari denge 2020
yilinin ayni ayinda 4,1 milyar USD acik verdi. Bu gelismede,
altin ithalatindaki artisa bagl olarak dis ticaret aciginda
kaydedilen hizli genislemenin yani sira tasimacilik ve
turizm gelirindeki gerileme paralelinde net hizmet
gelirlerinin yillik bazda 1,5 milyar USD azalmasi etkili oldu.
Boylece, Kasim ayinda kiresel olgekte salgina karsi alinan
sinirlayici tedbirlerin yeniden yayginlasmasinin da etkisiyle
cari acik ayhk bazda 10 kattan fazla artis kaydetti. Cari acik
Ocak-Kasim 2020 déneminde de 35,2 milyar USD’ye ulastl.

Dogrudan yatirimlar...

Kasim ayinda dogrudan yatirimlar kaleminde 299 milyon
USD net sermaye girisi kaydedildi. imalat sektériine
yonelik 139 milyon USD’lik dogrudan yatirim girisinin 68

Turkiye'ye Net Sermaye Girisleri

(12 Aylik Kimulatif, milyon USD)

Aralik 2019

Cari islemler Dengesi 6.877
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi -553
-Dogrudan Yatirimlar 6.125
-Portfoy Yatirimlar -1.260

-Diger Yatirimlar
-Net Hata ve Noksan
-Diger
Rezervler®
Not: Rakamlar yuvarlamadan o6tirl toplami vermeyebilir.
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milyon USD’si kimyasal drlnlerin ve temel eczacilik
arlnleri ile malzemelerinin imalati sektérine yoénelik
olarak gerceklesti. Yilin on bir ayinda dogrudan yatirimlar
kaleminde bir dnceki yilin ayni dénemine goére %36’lik
disUsle toplam 3,5 milyar USD’lik giris kaydedildi.

Portfoy yatirimlari...

Portfoy yatirnmlarinda Ekim ayindaki 2,9 milyar USD’lik
girisin ardindan Kasim’da da 1,3 milyar USD tutarinda giris
gozlendi. Kasim’da yurt disi yerlesikler hisse senedi
pivasalarinda 1,3 milyar USD, DIBS piyasasinda 607 milyon
USD tutarinda net alis gerceklestirdi. Ekim ayinda 27
milyon USD net ¢ikis kaydedilen diger vyatirimlar
kaleminde Kasim’da da 692 milyon USD net ¢ikis oldu. Bu
doénemde vyurt i¢i bankalarin yurt disi muhabirlerindeki
efektif ve mevduat varliklari 1,1 milyar USD artarken, yurt
disi bankalarin yurt icindeki mevduatinda 2,2 milyar
USD'lik artis gdzlendi. Kasim ayinda bankacilik sektori yurt
disindan saglanan kredilerde 629 milyon USD net 6deme
yaptl. Bu donemde diger sektorler ise 191 milyon USD net
geri ddeme gerceklestirdi. Boylece, Kasim ayi itibariyla 12
aylik kumdalatif bazda uzun vadeli bor¢ cevirme orani
bankacilik sektdriinde %80, diger sektorlerde %65 oldu.

Portfoy Akimlar
(aylik, milyar USD)
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Rezerv varliklar 145 milyon USD azald!.

Kasim ayinda rezerv varliklar 145 milyon USD gerilerken,
Ocak-Kasim doneminde rezervlerdeki azalis 38,6 milyar

Finansmandaki Payi (%)

Kasim 2020 Aralik 2019 Kasim 2020
-37.974 51,3 -
-1.161 - -
4.166 45,7 8,2
-11.506 - -
7.333 2,8 14,5
-1.120 - -

-34 0,3 -

39.135 - 77,29

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini gosterir.

Kaynak: TCMB, TUIK, Datastream
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USD'ye ulastl. Ote yandan, Kasim’da net hata ve noksan
kaleminde 3 milyar USD tutarinda sermaye girisi gozlendi.
Boylece, net hata ve noksan kaleminde yilin ilk 11 ayinda
kaydedilen ¢ikis 2,9 milyar USD diizeyinde gerceklesti.

Rezervler ve Net Hata Noksanin Cari Agigin

Finansmanina Katkisi

(ayhk, milyar USD)
20

15 Rezervler M Net Hata Noksan

10

-5
Pozitif degerler cari agigin finansmanina katkiyi gosteriyor.

-10
K A0 $§$ M N M H T A E E K

Beklentiler...

Ticaret Bakanlgl tarafindan yayimlanan 6nct dis ticaret
verilerine gore, Aralk ayinda ihracat yillik bazda %16
artarak 17,8 milyar USD olurken, ithalat %11,8 artarak

Odemeler Dengesi

Kasim

) 2020
Cari Islemler Dengesi -4.063
Dis Ticaret Dengesi -3.844
Hizmetler Dengesi 555
Seyahat (net) 583
Birincil Gelir Dengesi -835
Ikincil Gelir Dengesi 61
Sermaye Hesabi -3
Finans Hesabi -1.050
Dogrudan Yatirimlar (net) -299
Portfoy Yatirimlari (net) -1.298
Net Varlik Edinimi 592

Net YUkUmldlik Olusumu 1.890
Hisse Senetleri 1.276

Borc Senetleri 614

Diger Yatirimlar (net) 692
Efektif ve Mevduatlar -120

Net Varlik Edinimi 1.037

Net YukUmlalik Olusumu 1.157
Merkez Bankasi 114
Bankalar 1.043

Yurt Disi Bankalar 2.230

Yabanci Para 1.603

Turk Lirasi 627

Yurt Disi Kisiler -1.187

Krediler 1.100

Net Varlik Edinimi 245

Net YUkUmlalik Olusumu -855
Bankacilik Sektori -629
Bankacilik Disi Sektorler -191

Ticari Krediler -286
Diger Varliklar ve YuakUmlalikler -2
Rezerv Varliklar (net) -145
Net Hata ve Noksan 3.016

22,4 milyar USD duzeyinde gercgeklesti. Boylece aylik 4,6
milyar USD olan dis ticaret acigi turizm gelirlerinin zayif
seyrettigi bir ortamda Aralik ayinda da cari acigin
genislemeye devam edecegine isaret ediyor. 2020 yilinin
tamaminda ise, yil genelinde etkili olan virds salgini
nedeniyle baski altinda kalan ihracat hacmi yili %6,3
kayipla 169,5 milyar USD duzeyinden tamamlarken, yiksek
seyreden altin ithalatinin destekledigi ithalat hacmi %4,3
genislemeyle 219,4 milyar USD oldu. Bdylece, 2020 yilinda
dis ticaret acig1 20,4 milyar USD genisleyerek 49,9 milyar
USD duzeyinde gergeklesti. 2021 yilinin ilk ceyreginde ana
ihracat pazarimiz olan Avrupa’nin cesitli tlkelerinde halen
devam etmekte olan karantina uygulamalari ile mutasyona
ugrayan koronavirlse iliskin gelismelerin dis ticaret ve
turizm gelirleri olusturmaya devam
edecegini dusiniyoruz. Ote yandan, Aralik ayi itibariyla
pek cok Ulkede uygulanmaya baslanan asilamalarin

Uzerinde baski

etkisine bagli olarak ilerleyen aylarda bu baskinin
hafiflemesini bekliyoruz.

(milyon USD)
Ocak - Kasim % 12 Ayhik
2019 2020 Degisim Kimiulatif
9.602 -35.249 - -37.974
-13.078 -34.506 163,8 -38.179
33.721 7.064 -79,1 8.871
24.607 7.955 -67,7 9.067
-11.724 -8.124 -30,7 -9.246
683 317 -53,6 580
36 -32 - -34
2.074 -38.139 - -39.128
-5.423 -3.464 -36,1 -4.166
372 10.618 2.754,3 11.506
3.424 158 -95,4 1.388
3.052 -10.460 - -10.118
317 -4.527 - -4.438
2.735 -5.933 - -5.680
262 -6.697 = -7.333
-2.303 -17.106 642,8 -19.308
7.447 824 -88,9 1.199
9.750 17.930 83,9 20.507
500 12.663 24326 14.658
9.250 5.267 -43,1 5.849
5.902 5.603 -5,1 5.936
5.574 1.252 -77,5 1.479
328 4.351 1.226,5 4.457
3.348 -336 - -87
13.836 8.772 -36,6 12.442
225 -1.592 - -1.449
-13.611 -10.364 -23,9 -13.891
-11.255 -5.622 -50,0 -5.701
-1.370 -4.182 205,3 -7.696
-11.210 1.639 - -566
-61 -2 -96,7 99
6.863 -38.596 - -39.135
-7.564 -2.858 -62,2 -1.120

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanlgi, Datastream
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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