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Dis ticaret acigl Subat’ta %8,7 arth.

TUIK verilerine gdre Subat ayinda ihracat hacmi gecen yilin
ayni ayina kiyasla %9,6 oraninda artarak 16 milyar USD’ye,
ithalat hacmi de %9,4 artisla 19,3 milyar USD’ye yikseldi.
Boylece, bu donemde dis ticaret acigl yillik bazda %8,7
oraninda artarak 3,3 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Ocak-
Subat déneminde dis ticaret acigl gecen yilin ayni dénemine
gore %15,9 azalarak 6,4 milyar USD’ye gerilerken, ihracatin
ithalatt karsilama orani %79,5 seviyesinden %83 dlzeyine
yukseldi.

Cari denge Subat’ta 2,6 milyar USD acik verdi.

2020 yilinin Subat ayinda 1,4 milyar USD aclk veren cari
denge, 2021’in ayni doneminde 2,6 milyar USD agik verdi.
Boylece, bu yilin ilk iki ayinda cari dengedeki acik 4,4 milyar
USD dizeyinde gercgeklesti. Subat ayinda 6demeler dengesi
tanimli dis ticaret acigl gegen yilin ayni ayina goére 122 milyon
USD artarak 2,1 milyar USD’ye ylkseldi. Hizmetler dengesi
kaynakli girisler 984 milyon USD azalarak (%66,6) 494 milyon
USD’ye gerilerken, bu gelismede salgin nedeniyle net
tasimacilik ve net seyahat gelirlerinde yasanan toplam 1,1
milyar USD'lik kayip belirleyici oldu. 12 aylik kimulatif cari agik
Subat ayi itibariyla 37,8 milyar USD dizeyinde gergeklesti.

Cari islemler Dengesi
(12 aylik kiimlatif, milyar USD)
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Subat’ta dogrudan yatirimlar kaleminde arts...

Ocak ayinda 218 milyon USD tutarinda gerceklesen net
dogrudan yatirmlar kalemindeki sermaye girisi Subat ayinda

Tlrkiye'ye Net Sermaye Hareketleri

12 aylik kimdalatif veriler

Aralik 2020

Cari Islemler Dengesi -36.770
Sermaye ve Finans Hesabi Net Giris 7.851
-Dogrudan Yatirimlar 4.640
-Portfoy Yatirimlari -5.485
-Diger Yatirimlar 8.735

-Diger
Net Hata ve Noksan

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tlri toplamivermeyebilir.

-2.943
Rezervler!! 31.862

714 milyon USD oldu. Bu dénemde sermaye yatirimlari bir
onceki aya gore 257 milyon USD artarak 482 milyon USD
dizeyine ylkselirken, gayrimenkul yatirimlari da 158 milyon
USD artisla 466 milyon USD’ye cikti. Yurt disinda yerlesik
kisilerin Turkiye'deki dogrudan yatirimlarinin sektorlere gore
dagihimina bakildiginda, Subat ayinda ulasim araglari imalati ile
bilgi ve iletisim sektorlerine yonelik yatirimlarin 6ne ¢iktigi
goruldd. Subat ayinda dogrudan yatirimlarda Glney Kore ve
Hollanda ilk siralarda yer aldi. Diger taraftan, 2020 yilinin
Ocak-Subat déneminde 1,2 milyar USD olan net dogrudan
yatirimlar, 2021’in ayni déneminde 932 milyon USD seviyesine
geriledi.

Subat’ta portféy yatirmlarinda ivme kaybi yasand.

Ocak ayinda Genel Hikimet tarafindan vyapilan yakla
eurobond ihracina bagh olarak 4,8 milyar USD dizeyinde
gerceklesen portfoy yatirimlari kalemindeki net sermaye
girisleri, Subat ayinda 6nemli 6lclide gerileyerek 273 milyon
USD oldu. Alt kalemler itibariyla bakildiginda, bu dénemde
yurt disi yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda 486 milyon USD
net satis, DIBS piyasasinda ise 546 milyon USD net alis yaptig
gorildl. Subat ayinda bankalar yurt disinda ihrag ettikleri
tahvillere yonelik 439 milyon USD net geri 6deme
gerceklestirdi.

Cari Agigin Finansmani
(12 aylik kiimlatif, milyar USD)
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Subat ayinda diger yatirimlar kaleminde 666 milyon USD’lik
net sermaye girisi kaydedildi. Bu dénemde yurt ici bankalarin
yurt disi muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklar 1,4
milyar USD net azalis kaydederken, yurt disi bankalarin yurt
icindeki mevduatlarinda 70 milyon USD tutarinda net artis

Finansmandaki Pay1 (%)

Subat 2021 Aralik 2020 Subat 2021
-37.786 -81,3 -
10.536 - -
4367 10,3 11,5

516 - 1,4

5.701 19,3 15,0

_48 _

-183 - -
27.433 70,4 72,2

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleriile cari denge arasindakifark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azaligini gdsterir.

Kaynak: TCMB, TUIK, Datastream
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gozlendi. Yurt disindan saglanan kredilerde bankalar ve Genel
Hikimet sirasiyla 534 milyon USD ve 141 milyon USD net geri
o6deme, diger sektorler ise 179 milyon USD net kullanim
gerceklestirdi. Subat ayi itibariyla uzun vadeli borg cevirme
orani bankacilik sektérinde %81,4 diger sektorlerde %80,9
oldu.

Rezerv varliklar Subat’ta 925 milyon USD artti.

Ocak ayinda 3,6 milyar USD ile hizli artis kaydeden rezerv
varliklar, Subat’ta da 925 milyon USD artti. Boylece, 12 aylik
kimdalatif verilere gore rezerv varliklardaki dists 27,4 milyar
USD duzeyinde gerceklesmis oldu. Subat ayinda net hata ve
noksan kaleminde 1,9 milyar USD tutarinda sermaye girisi

Rezervler ve Net Hata Noksanin Cari Agigin

Finansmanina Katkist
(aylik, milyar USD)
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Pozitif degerler cariagigin finansmanina katkiyi gosteriyor.

gerceklesirken, yilin ilk iki ayinda net hata ve noksan kalemi
altinda kaydedilen sermaye girisi 5,4 milyar USD’yi asti.

Beklentiler...

Ticaret Bakanlgl tarafindan yayimlanan oncli dis ticaret
verilerine gore, ihracat hacmi Mart'ta yillik bazda %42,2
oraninda genisleyerek 19 milyar USD ile tim zamanlarin en
yiksek aylik degerine ulasti. Mart'ta ithalat hacmi de villik
bazda %25,8 artisla 23,7 milyar USD dlzeyinde gercgeklesti.
Boylece, bu donemde dis ticaret acigl %14,2 azalarak 4,7
milyar USD oldu. ihracat pazarlarimizin imalat sektérlerinde
gozlenen canli seyrin yani sira EUR/USD paritesinde yillik bazda
izlenen yikselis ve TL'de son dénemde goézlenen deger
kaybinin etkisiyle ihracattaki glcli performansin strdigi
izleniyor. Ote vyandan, lojistik sikintilar nedeniyle artan
maliyetlerin ve emtia fiyatlarinda stregelen artisin cari agik
Uzerinde baski olusturmaya devam etmesi bekleniyor. Ayrica,
son donemde yurt icinde vaka sayilarinda yasanan hizli artisin
etkisiyle, Turkiye'ye ziyaretci gonderen ulkelerce alinabilecek
cesitli kararlarin turizm sektérinidn gérinimiinde belirleyici
olacagl disunuliyor.
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Odemeler Dengesi (milyon USD)
Subat Ocak - Subat % 12 Aylik
2021 2020 2021 Degisim Kamalatif
Cari islemler Dengesi -2.610 -3.409 -4.425 29,8 -37.786
Dig Ticaret Dengesi -2.065 -5.260 -3.995 -24,0 -36.584
Hizmetler Dengesi 494 3.051 1.006 -67,0 7.460
Seyahat (net) 393 2.180 880 -59,6 7.880
Birincil Gelir Dengesi -1.171 -1.164 -1.643 41,2 -9.164
ikincil Gelir Dengesi 132 -36 207 = 502
Sermaye Hesabi -1 -10 -19 90,0 -48
Finans Hesabi -728 -763 972 - -38.017
Dogrudan Yatirimlar (net) -714 -1.205 -932 -22,7 -4.367
Portfoy Yatirimlari (net) -273 898 -5.103 - -516
Net Varlik Edinimi -623 1.214 -451 - -1.416
Net YukUmlaluk Olusumu -350 316 4.652 1.372,2 -900
Hisse Senetleri -486 -1.020 -779 -23,6 -4.014
Borg Senetleri 136 1.336 5.431 306,5 3.114
Diger Yatirimlar (net) -666 -522 2512 - -5.701
Efektif ve Mevduatlar -1.745 -4.105 -190 -95,4 -15.848
Net Varlik Edinimi -1.429 -352 4.419 - 2.855
Net YUkUmltlik Olusumu 316 3.753 4.609 22,8 18.703
Merkez Bankasi 0 -3 1.377 - 14.041
Bankalar 316 3.756 3.232 -14,0 4.662
Yurt Disi Bankalar 70 3.179 3.080 -3,1 5.929
Yabanci Para -31 1.069 1.447 35,4 2.243
Tlrk Lirasl 101 2.110 1.633 -22,6 3.686
Yurt Disi Kisiler 246 577 152 -73,7 -1.267
Krediler 805 2.531 723 -71,4 6.444
Net Varlik Edinimi 309 -118 375 - -788
Net Yukumlaltk Olusumu -496 -2.649 -348 -86,9 -7.232
Bankacilik Sektori -534 -1.800 -606 -66,3 -3.879
Bankacilik Disi Sektorler 179 -887 435 - -2.725
Ticari Krediler 272 1.055 1978 87,5 3.704
Diger Varliklar ve Yakumlultkler 2 -3 1 - -1
Rezerv Varliklar (net) 925 66 4.495 6.710,6 -27.433
Net Hata ve Noksan 1.883 2.656 5.416 103,9 -183
Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
12.04.2021 2


https://ekonomi.isbank.com.tr/

iktisadi Arastirmalar Bolim

izlem Erdem ilker Sahin
Basekonomist Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
Alper Girler Gamze Can
Birim Mudurd Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
Dilek Sarsin Kaya Kaan Tuncali
Madur Yardimeisi Uzman Yardimcisi
dilek.kaya@isbank.com.tr kaan.tuncali@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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