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Dis ticaret acigl Temmuz’'da hizli genisledi.

TUIK verilerine gére Temmuz ayinda ihracat yillik bazda
%10,2 artarak 16,4 milyar USD, ithalat %16,8 genisleyerek
20,7 milyar USD oldu. Boylece, Temmuz’'da dis ticaret acigl
yillik bazda %51,3 ile son 8 ayin en ylksek artisini kaydederek
4,3 milyar USD seviyesine ulasti. Yilin ilk 7 ayinda ise dis
ticaret acig1 gecen yilin ayni donemine kiyasla %4,7 azalarak
25,5 milyar USD seviyesine geriledi. Ocak-Temmuz 2020
doéneminde %77,1 dizeyinde bulunan ihracatin ithalati
karsilama orani bu yilin ayni déneminde %82,6 dizeyine
yukseldi.

Odemeler Dengesi verilerinde revizyon...

Temmuz verisinin aciklanmasiyla birlikte, TUIK tarafindan
“Ihracat Alacaklari” ve “ithalat Borglari” verilerinin dogrudan
raporlama yontemiyle derlenmeye baslanmasinin  ve
uluslararasi  metodolojiye uyum ¢ergevesinde menkul
kiymetlerin sahiplik taniminda yasal sahiplikten ekonomik
sahiplik esasina gecilmesinin etkisi odemeler dengesi
verilerine yansitildi. ilgili revizyonlar Ocak ayindan bu yana
agirhkh  olarak o6demeler dengesinin finans hesabina
yansirken, belirgin giincellemelerin oldugu ticari kredilerde
Ocak-Haziran déneminde net varlk ediniminde 1,7 milyar
USD azalis kaydedildi.

Cari denge Temmuz’da 683 milyon USD agik verdi.

Temmuz'da cari a¢lk 683 milyon USD ile gegtigimiz yilin Ekim
ayindan bu yana en distk seviyesinde gercgeklesti. 2020
yihinin Temmuz ayinda cari denge 2 milyar USD agik vermisti.
Cari denge gorinimunun iyilesmesinde turizm ve tasimacilik
gelirlerinde gézlenen artislar etkili oldu. Ote yandan, yillik
bazda net altin ithalatindaki 1,7 milyar USD’lik daralmaya
karsilik 6demeler dengesi tanimli dis ticaret aciginin yillik
bazda 1 milyar USD genisleyerek 3 milyar USD’ye ulasmasi
s6z konusu iyilesmeyi sinirlandirdi.

Yilin ilk yedi ayinda cari acik yillik bazda %40,8 daralarak 13,7
milyar USD dizeyinde gerceklesti. Bu donemde dis ticaret
acigl %18,8 azalirken, turizm gelirleri %73,3 artarak 6,9
milyar USD oldu. 12 ayhk kimdalatif cari acik da gerileme
egilimini sirdirerek Temmuz'da 27,8 milyar USD ile yaklasik
son bir yilin en dtslk dizeyine indi.
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Dogrudan yatinmlarda olumlu gérinim...

Net dogrudan yatirimlar Temmuz ayinda 1 milyar USD ile
Kasim 2018’den bu yana en yuksek dizeyine yukseldi. Bu
donemde vyurt disi vyerlesiklerin yurt icindeki sermaye
yatirimlari 1 milyar USD olurken, gayrimenkul yatirimlari 453
milyon USD dizeyinde gergeklesti. Temmuz ayinda dogrudan
yatirimlarin sektorlere gore dagihmi incelendiginde, toptan
ve perakende ticaret ile finans ve sigorta sektorlerine yonelik
yatirimlarin 6ne ciktigl gorilda. Net dogrudan yatirimlar Ocak
-Temmuz doéneminde 3,6 milyar USD, 12 aylik kumulatif
verilere gore 5,6 milyar USD dizeyinde gercgeklesti.

Portfoy yatinmlarinda 1,9 milyar USD giris kaydedildi.

Portfoy yatirimlarinda Haziran ayindaki 3 milyar USD’lik net
sermaye girisinin ardindan Temmuz ayinda da 1,9 milyar
USD’lik giris kaydedildi. Bu donemde Genel Hikimet ve diger
sektorler yurt disi tahvil ihraglar araciliiyla sirasiyla 1,8
milyar USD ve 195 milyon USD net borglanma gerceklestirdi.
Yurt digi yerlesikler DIBS piyasasinda 439 milyon USD net
alim, hisse senedi piyasasinda 93 milyon USD net satis yapti.

Temmuz'da diger yatirnmlarda net sermaye girisi 1,9 milyar
USD oldu. Bu dodnemde yurt ici bankalarin yurt dis
muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklari 467 milyon
USD azalirken, yurt disi bankalarin yurt icindeki mevduati 301
milyon USD net artis gdsterdi. Bankalar ve diger sektorler
Temmuz'da sirasiyla 1,4 milyar USD ve 755 milyon USD
tutarinda uzun vadeli kredi kullanimi gerceklestirdi. 12 aylik

Net Sermaye Akimlari

(12 ayhk kimdulatif, milyar USD)
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kimdalatif verilere gore uzun vadeli bor¢ cevirme orani
bankacilik sektérinde %91,9 diger sektorlerde %111,8 oldu.
Yapilan revizyonla birlikte repo yoluyla saglanan yurt disi
kaynak ve fonlarin banka kredi yukimlulGga olarak
kaydedilmesinin bankalarin kisa vadeli kredi kullanimi
kalemini artirdigi izleniyor. 12 aylk kimdalatif verilere gore
revizyon 6ncesi Haziran ayinda bankalar 384 milyon USD net
kredi 6deyicisi konumundayken, revizyon sonrasi 2,4 milyar
USD net kredi kullanicisi konumunda bulunuyor.

Rezervler ve Net Hata Noksanin Cari Agigin

Finansmanina Katkisi
(aylik, milyar USD)

Rezerv varliklar Temmuz’da 6,7 milyar USD artti.

Haziran’daki 8,8 milyar USD’lik artisin ardindan rezerv
varliklar Temmuz'da da 6,7 milyar USD genisledi. Ocak-
Temmuz doneminde rezerv varliklarda kaydedilen artis 14
milyar USD oldu. Temmuz'da 2,5 milyar USD tutarinda
sermaye girisi kaydedilen net hata ve noksan kaleminde de,
yilin ilk yedi ayi itibariyla sermaye girisi 8 milyar USD’ye
ulastr.

Beklentiler...

Ticaret Bakanligl tarafindan yayimlanan 6ncl dis ticaret
verilerine gore, Agustos’ta yillik bazda %51,8 artan ihracat

10 hacmi, 18,9 milyar USD’ye c¢ikarak en yiksek Agustos ayi
Rezervler M Net Hata Noksan . o . . .
ihracat degerine ulasti. Bu donemde, ithalat hacmi de %23,8
> . artarak 23,2 milyar USD oldu. Boylece, Agustos ayinda dis
o NS W= - ticaret acigl %31,7 azalarak 4,3 milyar USD seviyesinde
- gerceklesti. ihracattaki artis egiliminin yani sira turizm sezonu
nedeniyle cari dengenin Agustos ayinda da olumlu
0 Pozitif degerler cari agigin finansmanina katkiyr gosteriyor. performans sergiledigi tahmin ediliyor. Yilin ilk yedi ayinda
15 ’ 13,7 milyar USD olan cari agigin, 5 Eylil 2021'de yayimlanan
T A E E K AOSMNMUHT son Orta Vadeli Program’a gore yilsonunda 21 milyar USD
dizeyinde gerceklesecegi Ongorisinin ulasilabilir oldugu
degerlendiriliyor.
Odemeler Dengesi (milyon USD)
Temmuz Ocak - Temmuz % 12 Aylhik
2021 2020 2021 Degisim Kamualatif
Cari islemler Dengesi -683 -23.215 -13.744 -40,8 -27.832
Dis Ticaret Dengesi -2.984 -20.228 -16.418 -18,8 -34.071
Hizmetler Dengesi 2.948 2.898 9.184 216,9 15.440
Seyahat (net) 2.118 3.151 6.205 96,9 12.234
Birincil Gelir Dengesi -702 -5.568 -7.177 28,9 -10.304
ikincil Gelir Dengesi 55 -317 667 - 1.103
Sermaye Hesabi -19 -18 -38 111,1 -59
Finans Hesabi 1.816 -28.468 -5.758 -79,8 -16.928
Dogrudan Yatirimlar (net) -1.030 -2.526 -3.579 41,7 -5.637
Portfoy Yatirimlari (net) -1.933 14.889 -3.885 - -9.209
Net Varlik Edinimi -129 721 -365 - 1.816
Net Yukumlalik Olusumu 1.804 -14.168 3.520 - 11.025
Hisse Senetleri -93 -4.437 -1.901 -57,2 -1.719
Borg Senetleri 1.897 -9.731 5.421 - 12.744
Diger Yatirimlar (net) -1.921 -9.430 -12.258 30,0 -15.585
Efektif ve Mevduatlar -824 -13.892 -7.490 -46,1 -12.480
Net Varlik Edinimi -461 690 3.797 450,3 2.072
Net YukUmlaltik Olusumu 363 14.582 11.287 -22,6 14.552
Merkez Bankasi -89 11.773 4.699 -60,1 5.587
Bankalar 452 2.809 6.588 134,5 8.965
Yurt Disi Bankalar 301 1.605 5.059 215,2 9.482
Yabanci Para 217 -1.585 3.922 - 7.372
Turk Lirasi 84 3.190 1.137 -64,4 2.110
Yurt Disi Kisiler 151 1.204 1.529 27,0 -517
Krediler 31 5.124 -1.328 - -2.380
Net Varlik Edinimi 129 -900 1.884 - 403
Net YukUmlaltik Olusumu 98 -6.024 3.212 - 2.783
Bankacilik Sektord 43 -1.971 -593 -69,9 -2.130
Bankacilik Disi Sektorler -176 -3.691 3.821 - 3.485
Ticari Krediler -1.120 -654 -3.427 424,0 -718
Diger Varliklar ve Yukumltlukler -8 -8 -13 62,5 -7
Rezerv Varliklar (net) 6.700 -31.401 13.964 - 13.503
Net Hata ve Noksan 2.518 -5.235 8.024 - 10.963
Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanlgi, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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