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Dis ticaret acig Agustos’ta %32,4 darald.

TUIK verilerine gére Agustos ayinda ihracat yillik bazda %51,9
ile hizli bicimde genisleyerek 18,9 milyar USD olurken, ayni
donemde ithalat hacmi %23,6 artisla 23,2 milyar USD oldu.
Boylece, Agustos'ta dis ticaret agigl yillik bazda %32,4
daralarak 4,3 milyar USD duzeyinde gerceklesti. Yilin ilk 8
aylk doneminde de dis ticaret acigl gecen yilin ayni
donemine kiyasla %9,8 azalarak 29,8 milyar USD seviyesine
geriledi. Ocak-Agustos 2020 ddéneminde %75,6 dizeyinde
bulunan ihracatin ithalati karsilama orani bu yiin ayni
déneminde %82,5 diizeyine yikseldi.

Hizmet ticareti istatistikleri revize edildi.

TUIK tarafindan 28 Eylil’'de yayimlanan “Uluslararasi Hizmet
Ticareti istatistikleri 2020” bdilteni cercevesinde Odemeler
Dengesi Istatistikleri revize edildi. Revizyonla birlikte, 2020
yilina iliskin hizmetler dengesi fazlasi 2,4 milyar USD artarak
11,5 milyar USD dizeyine ylkseldi. Bu gelismede, tasimacilik
alt kaleminde yer alan navlun (1,7 milyar USD), sigorta ve
emeklilik hizmetleri (489 milyon USD) ile finansal hizmetler
(376 milyon USD) net gelirlerindeki artislar éne cikti. Ote
yandan, telekominikasyon, bilgisayar ve bilgi hizmetlerinden
elde edilen net gelirler 838 milyon USD asagl yonlu revize
edildi.

Cari denge Agustos’ta 528 milyon USD fazla verdi.

Gegtigimiz yilin Agustos ayinda 4,1 milyar USD acik veren cari
denge, bu yilin ayni déneminde 528 milyon USD fazla verdi.
Boylece cari denge Ekim 2020’den bu yana aylik bazda ilk kez
fazla vermis oldu. Cari denge gorinimdinin iyilesmesinde
tasimacilik gelirlerindeki artislar etkili olmaya devam etti.
Ayrica, yillik bazda net altin ithalatindaki 3,6 milyar USD’lik
azalmayla birlikte o6demeler dengesi tanimh dis ticaret
aciginin yillik bazda 2,6 milyar USD gerileyerek 2,8 milyar
USD’ye inmesi de cari dengeyi destekledi.

Ocak-Agustos doneminde cari acik yillik bazda %46 daralarak
14 milyar USD dlzeyinde gerceklesti. Bu donemde dis ticaret
acigl %25 azalirken, net turizm gelirleri gecen yilin ayni
doneminde elde edilen net gelirin iki katina ¢ikarak 9,6 milyar
USD oldu. 12 ayhk kimdulatif cari acik da Mart ayindan bu

80

yana devam eden gerileme egilimini sirdurerek Agustos’ta
23 milyar USD ile bir yildan uzun sirenin en dislik duzeyine
indi.

Cari islemler Dengesi
(12 ayhk kimulatif, milyar USD)
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Dogrudan yatinmlardan sermaye ¢ikisi oldu.

Net dogrudan yatirimlar kalemi Agustos’ta 319 milyon USD
ile Ekim 2020’den bu yana ilk kez sermaye cikisina isaret etti.
Bu gelismede yurt iginde yerlesik firmalarin yurt disindaki
istiraklerine yaptiklari sermaye aktarimina bagl olarak net
varlik ediniminin ayhk bazda 1,2 milyar USD artmasi etkili
oldu. Ayni dénemde vyurt disi yerlesiklerin yurt igindeki
sermaye yatirimlari 264 milyon USD, gayrimenkul yatirimlari
724 milyon USD dizeyinde gerceklesti. Net dogrudan
yatirimlar Ocak-Agustos déneminde 3,4 milyar USD, 12 aylik
kimdlatif verilere gére 5,1 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Diger yatinmlar Agustos ayinda hizli yiikseldi.

Portfdy yatirmlarinda Temmuz ayindaki 1,9 milyar USD’lik
net sermaye girisinin ardindan Agustos ayinda da 1,3 milyar
USD duzeyinde giris kaydedildi. Bu doénemde vyurt disi
yerlesikler DIBS piyasasinda 336 milyon USD, hisse senedi
piyasasinda da 523 milyon USD net alis yapti.

Agustos’ta IMF tarafindan Uye Ulkelere Fon’daki kotalarina
paralel olarak tahsis edilen SDR’larin  kullandirimlari
kapsaminda Turkiye’nin payina disen 4,5 milyar SDR karsilig
6,33 milyar USD’lik kullandirim diger yatirimlar kaleminin
hizla yikselmesinde etkili oldu. Bu donemde diger
yatirimlarda net sermaye girisi 7,3 milyar USD ile Mayis

Net Sermaye Akimlari

(12 ayhk kimalatif, milyar USD)
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2020’den bu yana en yiksek dizeyinde gerceklesti. Agustos
ayinda yurt ici bankalarin yurt disi muhabirlerindeki efektif ve
mevduat varlklart 318 milyon USD azalirken, yurt disi
bankalarin yurt icindeki mevduatlari 1,5 milyar USD net artis
gosterdi. Bankalar ve Genel Hikimet Agustos’ta sirasiyla 555
ve 57 milyon USD tutarinda uzun vadeli kredi geri 6demesi
gerceklestirirken, diger sektorler 953 milyon USD’lik net uzun
vadeli kredi kullandi. 12 aylk kimdlatif verilere gére uzun
vadeli borg gevirme orani bankacilik sektériinde %89, diger
sektorlerde %120 oldu.

Rezervler ve Net Hata Noksanin Cari Acigin
Finansmanina Katkisi
(ayhk, milyar USD)
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) 2021

Cari Islemler Dengesi 528
Dis Ticaret Dengesi -2.757
Hizmetler Dengesi 4.076
Seyahat (net) 3.397
Birincil Gelir Dengesi -850
Ikincil Gelir Dengesi 59
Sermaye Hesabi -22
Finans Hesabi 4.956
Dogrudan Yatirimlar (net) 319
Portfoy Yatirimlari (net) -1.339
Net Varlik Edinimi 285

Net YakUumlaltk Olusumu 1.624
Hisse Senetleri 523

Borc Senetleri 1.101

Diger Yatirimlar (net) -7.271
Efektif ve Mevduatlar -1.772

Net Varlik Edinimi -429

Net YukUmlultk Olusumu 1.343
Merkez Bankasi 70
Bankalar 1.273

Yurt Disi Bankalar 1.500

Yabanci Para 798

Turk Lirasi 702

Yurt Disi Kisiler =227

Krediler 292

Net Varlik Edinimi 156

Net YukUmlultk Olusumu -136
Bankacilik Sektori -838
Bankacilik Disi Sektorler 759

Ticari Krediler 549
Diger Varliklar ve Yukdmlulikler -2
Ozel Cekme Haklari, SDR (Net YUk.) 6.338
Rezerv Varliklar (net) 13.247
Net Hata ve Noksan 4.450

Rezerv varliklar Agustos’ta 13,2 milyar USD artt.

Rezerv varliklar Agustos'ta 13,2 milyar USD ile verinin
yayimlanmaya baslandigi 1992 yilindan bu yana en hizli aylik
artisini kaydetti. Boylece, 12 ayhk kimdlatif verilere gore
rezerv varlklardaki artis 34,4 milyar USD seviyesine ulastl.
Agustos’ta 4,5 milyar USD tutarinda sermaye girisi kaydedilen
net hata ve noksan kaleminde de, yilin ilk sekiz ayi itibariyla
sermaye girisi 13,5 milyar USD’ye ulasti.

Beklentiler...

Ticaret Bakanligl tarafindan yayimlanan 6ncl dis ticaret
verilerine gore Eylil'de yillik bazda %30 artan ihracat hacmi,
aylik bazda ilk kez 20 milyar USD esiginin Uzerine ¢ikarak 20,8
milyar USD dizeyinde gercgeklesti. Bu donemde ithalat hacmi
%12 artarak 23,4 milyar USD oldu. Béylece, Eylil ayinda dis
ticaret acigl yillk bazda %46,4 daralarak 2,6 milyar USD
seviyesinde gerceklesti. ihracattaki olumlu performansa bagli
olarak dis ticaret acigindaki azalis egiliminin devam etmesinin
yani sira turizm ve tasimacilik gelirlerindeki artisin cari
dengeyi Eylil ayinda da destekledigi tahmin ediliyor. Ote
yandan, petrol basta olmak Uzere kiresel emtia fiyatlarinda
devam eden yukselisler cari denge Uzerinde baski yaratacak
risk unsurlari olarak 6ne gikiyor.

(milyon USD)

Ocak - Agustos % 12 Aylik
2020 2021 Degisim Kimulatif
-25.977 -13.992 -46,1 -23.033
-25.597 -19.158 -25,2 -31.424
6.059 12.542 107,0 18.021
4.482 9.602 114,2 14.300
-6.264 -8.103 29,4 -10.651
-175 727 - 1.021
-27 -60 122,2 -69
-34.766 -553 -98.,4 -5.650
-3.033 -3.433 13,2 -5.099
16.973 -5.224 - -12.632
1.551 -80 - 1.271
-15.422 5.144 - 13.903
-5.444 -1.378 -74,7 -189
-9.978 6.522 - 14.092
-9.703 -19.107 96,9 -22.271
-14.490 -9.258 -36,1 -13.650
2.870 3.372 17,5 -533
17.360 12.630 -27,2 13.117
12.154 4.769 -60,8 5.276
5.206 7.861 51,0 7.841
3.893 6.559 68,5 8.694
-692 4.720 - 7.277
4.585 1.839 -59,9 1.417
1.313 1.302 -0,8 -853
5.626 -597 - -2.273
-1.240 2.040 - 899
-6.866 2.637 - 3.172
-1.930 -1.729 -10,4 -1.627
-4.512 4.446 - 4.868
-824 -2.899 251,8 -8
-15 -15 0,0 -2

0 6.338 - 6.338
-39.003 27.211 - 34.352
-8.762 13.499 - 17.452

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanlgi, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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