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Dis ticaret acig Subat’ta yillik bazda %136 oraninda genisledi.

TUIK verilerine gore Subat ayinda ihracat yillik bazda %25,4
genisleyerek 20 milyar USD, ithalat %44,5 artarak 27,9 milyar
USD oldu. Boylece, dis ticaret acgigl Subat’ta yillik bazda
yaklasik 2,5 katina yikselerek 7,9 milyar USD seviyesinde
gerceklesti. Dis ticaret acigindaki hizli ylikseliste enerji basta
olmak Uzere emtia fiyatlarindaki artis etkili olmaya devam
etti. Subat 2021'de %82,7 dizeyinde bulunan ihracatin
ithalati karsilama orani 2022 yilinin ayni ayinda %71,7'ye
geriledi.

Cari acik Subat ayinda 5,2 milyar USD diizeyinde...

Cari islemler agigl Subat’ta yillik bazda %110,6 genisleyerek
5,2 milyar USD duzeyinde gergeklesti. Gectigimiz yihin Subat
ayinda 2,2 milyar USD olan net eneriji ithalati, yukselen eneriji
fiyatlarinin da etkisiyle 6,9 milyar USD dizeyine ulasarak cari
aclkta yasanan genislemede belirleyici oldu. Bununla birlikte,
turizm ve tasimacilik gelirlerindeki ylkselis paralelinde net
hizmet gelirlerinin yillik bazda 874 milyon USD artis
kaydetmesi cari agiktaki genislemeyi sinirlandirdi.

Cari islemler Dengesi
(12 ayhk kimdalatif, milyar USD)
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Yilin ilk iki aylik doneminde cari agik bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %186 genisleyerek 12,1 milyar USD dlzeyine
ulasti. Bu doénemde, net seyahat gelirlerinin 2,5 katina
yukselmesi cari dengeyi desteklerken, Rusya-Ukrayna
arasindaki gerilimin de etkisiyle kiresel piyasalarda yikselen
petrol fiyatlari dis ticaret dengesi lzerinde baski kurdu. Net
enerji ithalati hari¢ tutuldugunda ise cari dengenin bu
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donemde 2,9 milyar USD fazla verdigi gorultyor. Subat’ta 12
ayhk kimdalatif cari agik 21,8 milyar USD dizeyine ulasarak
Agustos 2021’den bu yana en yiksek seviyesine ylkseldi.

Subat’ta net dogrudan yatirimlar zayif bir gérinim sergiledi.

Gectigimiz yilin Subat ayinda 768 milyon USD dlzeyinde
gerceklesen net dogrudan yatirimlar, bu yilin ayni déneminde
4 milyon USD’ye geriledi. Bu dénemde yurt disi yerlesiklerin
yurt icindeki net sermaye yatirimlari 207 milyon USD ile son
10 ayin en zayif performansini sergilerken, gayrimenkul
yatirimlari 396 milyon USD dlzeyinde gergeklesti.
Ocak-Subat déneminde net dogrudan yatirimlar yillik bazda
%4,8 daralarak 710 milyon USD duzeyine geriledi. Bu
donemde yurt disi yerlesiklerin gida ile toptan ve perakende
ticaret sektoriine yonelik yatirnimlarinin yillik bazda sirasiyla
%570 ve %169 yukselmesi dikkat gekti.

Net Sermaye Girisi
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Portfoy yatirimlarindan 765 milyon USD cikis gerceklesti.

Portfdy yatinmlarindaki net sermaye ¢ikisinin Ocak ayinin
ardindan Subat’ta da devam ettigi gorildi. Bu donemde,
yurt disi yerlesikler hisse senedi ve DIBS piyasasinda sirasiyla
228 ve 573 milyon USD net satis yapti. Bankalarin yurt digi
tahvil ihraclarina iliskin olarak yaptiklari 551 milyon USD’lik
geri ©odeme portfoy girislerini  sinirlandirirken, Genel
Hukimet tahvil ihraglari araciligiyla net 1 milyar USD
tutarinda borglandi. Boylece, Subat’taki 765 milyon USD’lik
net cikis ile birlikte yilin ilk ayinda portfoy vyatirimlari
kaleminden 1,5 milyar USD sermaye ¢ikisi gdzlendi.

Net Sermaye Akimlari

(12 ayhik kimdlatif, milyar USD)
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Suabt’ta diger yatinmlarda net sermaye girisi 4,2 milyar USD
ile olumlu bir seyir izledi. Bu donemde yurt igi bankalarin yurt
disi muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklari 2,2 milyar
USD, yurt disi bankalarin yurt icindeki mevduati 2,5 milyar
USD net artis gosterdi. Bankalar ve Genel Hikimet Subat’ta
sirastyla 1,2 milyar USD ve 174 milyon USD tutarinda uzun
vadeli net kredi geri 6demesi gerceklestirdi. Subat’ta 12 aylk
kimdalatif uzun vadeli bor¢ c¢evirme orani  bankacilik
sektorinde %93, diger sektorlerde %136 oldu.

Rezerv varliklar Subat’ta 2,2 milyar USD azald..

Aralik 2021’den bu yana gerileyen rezerv varliklar, doviz
varhklardaki hizli diaslistn etkisiyle Subat ayinda 2,2 milyar
USD azaldi. Boylece, Ocak-Subat doéneminde rezerv
varhklardaki azalis 3,2 milyar USD dlzeyine ulasti. Ocak’ta 1,5
milyar USD tutarinda sermaye c¢ikisi kaydedilen net hata ve
noksan kaleminde Subat ayinda da 511 milyon USD sermaye
¢lkisi kaydedildi.

Beklentiler...
Rusya-Ukrayna savasinin da etkisiyle kiresel emtia
fiyatlarinda gozlenen artis odemeler dengesinin seyri

Uzerinde belirleyici olmaya devam ediyor. Savasin etkilerinin
yogun hissedilmeye baslandigl Mart’'ta ortalama Brent tirQ
ham petrol fiyatlarinin bir 6nceki aya gore %19,5 yikselmesi
dis ticaret agigl kanaliyla cari agiktaki ylkselisin Mart ayinda
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Cari islemler Dengesi -5.154
Dis Ticaret Dengesi -6.003
Hizmetler Dengesi 1.608
Seyahat (net) 1.235
Birincil Gelir Dengesi -821
ikincil Gelir Dengesi 62
Sermaye Hesabl -1
Finans Hesabi -5.666
Dogrudan Yatirmlar (net) -4
Portféy Yatirimlari (net) 765
Net Varlik Edinimi 412

Net YikUumlalak Olusumu -353
Hisse Senetleri -228

Borg Senetleri -125

Diger Yatirimlar (net) -4.209
Efektif ve Mevduatlar -3.154

Net Varlik Edinimi 2.034

Net YakUmlulik Olusumu 5.188
Merkez Bankasi 2.724
Bankalar 2.464

Yurt Disi Bankalar 2.476

Yabanci Para 495

Tark Liras! 1.981

Yurt Disi Kisiler -12

Krediler 583

Net Varlik Edinimi -258

Net YakUmlulik Olusumu -841
Bankacilik Sektori -911
Bankacilik Disi Sektorler 244

Ticari Krediler -1.636
Diger Varliklar ve Yakumlultkler -2
Rezerv Varliklar (net) -2.218
Net Hata ve Noksan -511

da sirecegine isaret ediyor. Nitekim, Ticaret Bakanhgi
tarafindan yayimlanan oncil dis ticaret verilerine gore ithalat
hacmi Mart’ta yillik bazda %31 artarak 30,9 milyar USD oldu.
Bu doénemde ihracat hacmi yillk bazda %19,8 artarak 22,7
milyar USD olurken, dis ticaret agigl Mart’ta yillik bazda %76,7
artarak 8,2 milyar USD dlzeyine ulasti. 2022 yilinin ilk
ceyreginde dis ticaret acigl 26,4 milyar USD ile gecen yilin
ayni dénemine gore %100°Un Uzerinde artis kaydetti. 2021
yiinda Turkiye’ye gelen ziyaretgilerinin %25’inden fazlasini
olusturan Rusya ve Ukrayna arasindaki savasin turizm gelirleri
Gzerindeki etkilerinin, Avrupa ve Korfez Ulkelerinden gelen
ziyaretgilerle ne olglide bertaraf edilecegi de cari agigin vl
genelindeki seyri Gizerinde etkili olacak.

Enerji ithalati

10 — - 140
Enerji Ithalati (milyar/USD)
8 Brent Petrol Fiyati (aylik ort. USD/varil) 120
100
6 80
4 60
40
2 20
0 0
Mar.13 Mar.16 Mar.19 Mar.22
(milyon USD)
Ocak - Subat % 12 Aylik
2021 2022 Degisim Kimdulatif
-4.250 -12.136 185,6 -21.845
-4.006 -14.348 258,2 -39.574
1.390 3.379 143,1 28.386
1.101 2.729 147,9 20.805
-1.788 -1.194 -33,2 -11.438
154 27 -82,5 781
-19 -1 -94,7 -46
-1.396 -14.153 913,8 -17.802
-994 -477 -52,0 -7.034
-5.289 1.531 - 6.024
-502 1.126 - 3.888
4.787 -405 - -2.136
-779 -580 -25,5 -1.235
5.566 175 -96,9 -901
392 -12.047 - -32.467
-510 -6.005 1.077,5 -15.486
3.914 1.616 -58,7 2.378
4.424 7.621 72,3 17.864
1.377 3.853 179,8 7.224
3.047 3.768 23,7 10.640
2.962 3.523 18,9 9.867
1.329 574 -56,8 7.062
1.633 2.949 80,6 2.805
85 245 188,2 773
868 315 -63,7 -468
570 -470 - 1.221
-298 -785 163,4 1.689
-492 -1.068 117,1 -4.121
342 505 47,7 6.189
30 -6.353 - -10.158
4 -4 - -17
4.495 -3.160 - 15.675
2.873 -2.016 - 4.089
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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