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Dis ticaret acigl Temmuz'da yillik bazda %147 genisledi.

TUIK verilerine gére Temmuz ayinda ihracat yillik bazda
%13,4 artarak 18,6 milyar USD, ithalat %41,4 yikselerek 29,2
milyar USD dlzeyinde gerceklesti. Bu donemde enerji ve
emtia fiyatlarindaki yiksek seyir paralelinde dis ticaret acigl
yillik bazda %147 genislerken, yilin ilk yedi ayinda da gegen
yilin ayni doénemine kiyasla %143,7 artarak 62,2 milyar
USD’ye ulasti. Ocak-Temmuz 2021'de %82,6 dizeyinde
bulunan ihracatin ithalati karsilama orani, 2022 yilinin ayni
doneminde %69,9’a geriledi.

Temmuz ayinda cari agik 4 milyar USD oldu.

Temmuz ayinda cari aglk gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla 3,7
milyar USD genisleyerek 4 milyar USD oldu. Reuters anketine
gore bu dénemde cari acigin 3,6 milyar USD olacagl tahmin
ediliyordu. Net parasal olmayan altin ve enerji ithalati cari
acigin genislemesinde belirleyici olmayi stirdirdi. Odemeler
dengesi verilerine gére Temmuz ayinda 9,3 milyar USD
tutarinda dis ticaret acigi verilirken, bunun 6,1 milyar USD’si
net enerji ithalatindan, 1,7 milyar USD’si de net parasal
olmayan altin ithalatindan kaynaklandi. Diger taraftan, 6nceki
aylara paralel bicimde tasimacilik ve turizm gelirlerindeki
olumlu seyir cari islemler agigindaki artisi belirgin bicimde
sinirlandirdi. Temmuz ayinda s6z konusu iki kalemden net 6,3
milyar USD gelir kaydedildi.

12 aylik kiimdlatif cari aglk Temmuz ayinda 36,6 milyar USD
ile son 1,5 yilin en yiksegine ulasti. Net enerji ve altin ithalati
hari¢ tutuldugunda ise 12 aylk kimdlatif cari fazla Temmuz
ayinda 40 milyar USD dizeyini asti.

Dogrudan yatirnmlarda zayif seyir...

Temmuz ayinda dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net
sermaye girisi oldukca zayif bir performans sergiledi. Bu
donemde, dogrudan yatirimlar yillik bazda %79,4 diususle 252
milyon USD seviyesine geriledi. Yurt disi yerlesiklerin net
sermaye  vyatirimlari 387 milyon USD  dlzeyinde
gerceklesirken, net gayrimenkul yatirimlari 306 milyon USD
ile son 14 ayin en dusik duzeyine indi. Ocak-Temmuz
doéneminde net dogrudan vyatirimlar yillik bazda %17,6
daralarak 3,2 milyar USD oldu. Yilin ilk 7 ayi itibariyla gida
sektoriine yonelik yatirmlarin yillik bazda %339 artmasi
dikkat cekti.

Diger yatinmlarda 3,4 milyar USD net sermaye girisi...

Temmuz’'da portfoy yatirimlarindan 631 milyon USD net
sermaye c¢ikisi oldu. Bu dénemde, yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi ve DIBS piyasalarindan sirasiyla 222 milyon USD ve
173 milyon USD net satis yaptigl goruldid. Ocak-Temmuz
dénemi itibariyla portféy yatinmlari kaleminden 12,1 milyar
USD sermaye cikisi kaydedildi.

Diger vyatinmlardan kaynaklanan net sermaye girisleri

Ca‘lri D(;:Jr;ge Temmuz ayinda yillik bazda yaklasik 7 katina yukselerek 3,4
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vadeli bor¢ gevirme orani bankacilik sektériinde %89, diger
sektorlerde %178 oldu.
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Rezerv varliklar Temmuz'da 4,4 milyar USD artis kaydetti.

Temmuz ayinda Rezerv varlklar 4,4 milyar USD vylkseldi.
Boylece, yilbasindan bu yana rezerv varliklardaki azahs 7,9
milyar USD seviyesine geriledi. Net hata ve noksan kaleminde
Temmuz ayinda 5,5 milyar USD tutarinda sermaye girisi
kaydedilirken, yilin ilk 7 ayinda kaydedilen sermaye girisi 24,3
milyar USD dlzeyine ulasti.

Odemeler Dengesi

Temmuz

2022

Cari Islemler Dengesi -4.010
Dig Ticaret Dengesi -9.308
Hizmetler Dengesi 5.778
Seyahat (net) 4.090
Birincil Gelir Dengesi -559
ikincil Gelir Dengesi 79
Sermaye Hesabi -17
Finans Hesabi 1.446
Dogrudan Yatirimlar (net) -252
Portfoy Yatirimlari (net) 631
Net Varlik Edinimi 207

Net YUkUmlUluk Olusumu -424
Hisse Senetleri -222

Borc Senetleri -202

Diger Yatirimlar (net) -3.356
Efektif ve Mevduatlar -1.284

Net Varlik Edinimi 867

Net YikUumlaldk Olusumu 2.151
Merkez Bankasl 457
Bankalar 1.694

Yurt DisI Bankalar 698

Yabanci Para 411

Tark Lirasi 287

Yurt DisI Kisiler 996

Krediler -2.432

Net Varlik Edinimi 295

Net YUkUmlUltk Olusumu 2.727
Bankacilik Sektori -801
Bankacilik Disi Sektorler 3.525

Ticari Krediler 367
Diger Varliklar ve Yaktumlulukler -7
Rezerv Varliklar (net) 4.423
Net Hata ve Noksan 5.473

Beklentiler...

Kuresel ekonomik aktivitedeki ivme kaybi yukari yonli
baskilari bir miktar sinirlandiriyor olsa da, enerji fiyatlari arza
iliskin giderek artan endiselerin etkisiyle ylksek seyrini
sirdurdyor. Bu c¢ercevede, Ticaret Bakanhgl tarafindan
yayimlanan oncl verilere gore, dis ticaret agigindaki hizli
genisleme Agustos ayinda da devam etti. Bu donemde ihracat
hacmindeki vyillik bazda %13,2 oranindaki artisa karsilik,
ithalat hacmi %40,8 yukselis kaydetti. Bdylece Agustos’ta
yillik bazda %161,8 oraninda genisleyerek 11,3 milyar USD
dizeyinde gerceklesen dis ticaret acigl, Ocak-Agustos
déneminde de gectigimiz yilin ayni donemine kiyasla %146,4
artisla 73,5 milyar USD’ye ulasti.

Oniimiizdeki ddnemde eneriji fiyatlarinin yani sira ana ihracat
pazarimiz olan AB Ulkelerinde iktisadi faaliyetin ve EUR/USD
paritesinin seyri de cari denge gorinimi agisindan yakindan
takip edilecek. Ayrica, jeopolitik gelismelere ragmen turizm
gelirlerinde  beklentilerden daha olumlu kaydedilen
performansin, Avrupa Ulkelerindeki enerji krizi nedeniyle kis
aylarinda da devam etmesinin cari dengeyi desteklemesini
bekliyoruz.

(milyon USD)

Ocak - Temmuz % 12 Ayhk
2021 2022 Degisim Kimaulatif
-13.677 -36.672 168,1 -36.585
-16.565 -50.367 204,1 -63.089
9.534 20.163 111,5 37.301
6.599 14.400 118,2 26.978
-7.431 -5.984 -19,5 -10.585
785 -484 - -212
-38 -31 -18,4 -57
-3.507 -12.356 252,3 -15.368
-3.880 -3.197 -17,6 -6.710
-3.886 12.066 - 15.156
-365 4.421 - 7.046
3.521 -7.645 - -8.110
-1.901 -3.580 88,3 -3.113
5.422 -4.065 - -4.997
-9.705 -13.300 37,0 -25.255
-7.683 -11.326 47,4 -13.087
3.604 4.857 34,8 6.476
11.287 16.183 43,4 19.563
4.699 4.434 -5,6 4.483
6.588 11.749 78,3 15.080
5.059 8.443 66,9 12.690
3.922 5.131 30,8 9.026
1.137 3.312 191,3 3.664
1.529 3.306 116,2 2.390
-471 -2.604 452,9 -2.709
1.884 958 -49,2 1.335
2.355 3.562 51,3 4.044
-906 -2.710 199,1 -5.336
3.288 5.942 80,7 9.260
-1.539 660 - -3.095
-12 -30 150,0 -26
13.964 -7.925 - 1.441
10.208 24.347 138,5 21.274
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iktisadi Arastirmalar Bolim
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BolUm Mudurd Uzman
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H. Erhan Gl Ahmet Berat Ocak
Birim MUdurU Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya
Mudar Yardimcisi
dilek.kaya@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.

12.09.2022


mailto:erhan.gul@isbank.com.tr
mailto:dilek.kaya@isbank.com.tr
mailto:berat.ocak@isbank.com.tr
mailto:berat.ocak@isbank.com.tr
http://ekonomi.isbank.com.tr/

