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Dis ticaret acig1 Ocak’ta tarihi yiksek seviyesine ulast.

TUIK'in acikladigl verilere gére, Ocak ayinda ihracat gegen
yilin ayni ayina kiyasla %10,3 artarak 19,4 milyar USD, ithalat
yillik bazda %20,7 ylkselerek 33,6 milyar USD dizeyinde
gerceklesti. Boylece, dis ticaret dengesi Ocak’ta gegen yilin
ayni ayina kiyasla %38,4 oraninda genisleyerek 14,2 milyar
USD ile tarihi yiiksek diizeyine ciktr. ihracatin ithalat
karsilama orani da %57,6 diizeyine geriledi.

Cari acik da 9,8 milyar USD ile aylik bazda zirvede....

Ocak ayinda cari agik gecen yilin ayni ayina kiyasla %43
oraninda genisleyerek 9,8 milyar USD ile aylik bazda tarihi
yuksek seviyesinde gerceklesti. Bu gelismede, yiksek ener;ji
ve altin ithalatt nedeniyle dis ticaret aciginin rekor ylksek
seviyede gerceklesmesi etkili oldu. Bu dénemde parasal
olmayan altin ithalati yillik bazda 7 kattan fazla artarak 4,9
milyar USD olurken, net eneriji ithalati 7,7 milyar USD ile son
12 ayin zirvesinde gergeklesti. Ocak’ta 3,2 milyar USD fazla
veren hizmetler dengesi cari acgiktaki genislemeyi
sinirlandirirken, tasimacilik ve seyahat kalemlerinde sirasiyla
1,2 ve 2,5 milyar USD net gelir kaydedildi. Altin ve enerji harig
tutuldugunda cari islemler hesabi Ocak ayinda 2,6 milyar USD
fazla verdi. 12 aylik kimdulatif cari acik ise 51,7 milyar USD’ye
yukseldi.
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Dogrudan yatirimlarda son 10 ayin en zayif performansi...

Ocak ayinda yurt icine yonelik net dogrudan yatirimlar 223
milyon USD ile son 10 ayin en zayif performansini sergiledi.
Bu doénemde 514 milyon USD dizeyinde gerceklesen net
gayrimenkul yatinmlari yurt disi yerlesiklerin  Tirkiye’ye
yaptiklari dogrudan yatirimlarin %63’Und olusturdu. Yurt dis
yerlesiklerin ~ Tlrkiye’de vyaptiklari  dogrudan sermaye
yatirimlari ise yillik bazda %46,5 azalisla 253 milyon USD
dizeyine geriledi.

Portfoy yatirmlarinda 490 milyon USD net sermaye girisi
kaydedildi.

2022 yili genelinde olumsuz bir gérinim sergileyen portfoy
yatirmlarinda Kasim 2022’de baglayan sermaye girislerinin
Ocak ayinda da 490 milyon USD ile devam ettigi gozlendi. Bu
donemde, genel hikimetin yurt disinda 2,75 milyar USD
tutarinda tahvil ihrag etmesi portfoy girislerini destekledi.
Bankalar ve diger sektorler ise sirasiyla 690 milyon USD ve
469 milyon USD net geri 6demeler gerceklestirdi. 12 aylik
kiimulatif verilere gore hisse senedi ve DIBS piyasalarinda
sirasiyla 4,2 milyar USD’lik ve 2,1 milyar USD’lik net satislar
gerceklesirken, portfoy yatirimlari kaleminden net 12 milyar
USD sermaye cikisi gerceklesti.

Diger yatinmlarda son 7 ayin ilk sermaye gikisl...

Ocak 2023’te diger yatirimlar kaleminden 71 milyon USD ile
Temmuz 2022’den bu yana ilk kez sermaye cikisi gerceklesti.
Yurt i¢ci bankalarin yurt disi muhabirlerindeki efektif ve
mevduat varliklarinda 4,1 milyar USD, yurt disi bankalarin
yurt icindeki mevduatinda da 1,6 milyar USD artis kaydedildi.
Ocak ayinda bankacilik sektort yurt disindan saglanan
kredilerde 1,3 milyar USD geri 6deme yaparken, diger
sektorler 548 milyon USD net kullanim gerceklestirdi. Bu
donemde, 12 ayhk kimdalatif verilere gbére uzun vadeli borg
cevirme orani bankacilik sektorinde %73, diger sektorlerde
%162 oldu.
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Rezerv varliklar 9,3 milyar USD azaldi.

2022 yilinin son ¢eyreginde 11,1 milyar USD ylkselen rezerv
varlklar, Ocak ayinda 9,3 milyar USD azaldi. Son bir yildir
araliksiz artis kaydeden net hata ve noksan kaleminde de
Ocak’ta 119 milyon USD tutarinda sermaye cikisi yasandi.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(aylik, milyar USD)

Beklentiler...

Oncii verilere goére Subat ayinda deprem felaketinin de
etkisiyle ihracat yillik bazda %6,4 oraninda azalarak 18,6
milyar USD olurken, ithalat %10,6 artarak 30,8 milyar USD
dizeyinde gerceklesti. Kuresel enerji fiyatlarinda gozlenen
gerilemeye karsilik yiksek enerji ve altin ithalatinin strdtgu
bu dénemde depremin ihracat Gzerindeki etkisinin 1,5 milyar
USD oldugu aciklandi. Boylece dis ticaret agigl Subat’ta yillik

20 Rezervler W Net Hata Noksan bazda %52,8 artarak 14,4 milyar USD ile tarihi yiksek seyrini
15 sirdurarken, cari acgik UGzerindeki baskinin devam ettigine
10 isaret etti.
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Odemeler Dengesi (milyon USD)
Ocak % 12 Aylik
) 2022 2023 Degisim Kimiulatif
Cari Islemler Dengesi -6.889 -9.849 43,0 -51.686
Dis Ticaret Dengesi -8.547 -12.431 45,4 -93.565
Hizmetler Dengesi 2.105 3.164 50,3 50.909
Seyahat (net) 1.821 2.454 34,8 37.756
Birincil Gelir Dengesi -290 -381 31,4 -8.612
ikincil Gelir Dengesi -157 -201 28,0 -418
Sermaye Hesabi 0 -15 - -50
Finans Hesabi -4.203 -9.983 137,5 -27.115
Dogrudan Yatirimlar (net) -442 -223 -49,5 -7.860
Portfoy Yatirimlari (net) 965 -490 - 11.970
Net Varlik Edinimi 714 637 -10,8 4418
Net YUkUmlUltk Olusumu -251 1.127 - -7.552
Hisse Senetleri -352 -486 38,1 -4.172
Bor¢ Senetleri 101 1.613 1.497,0 -3.380
Diger Yatirimlar (net) -3.784 71 - -35.137
Efektif ve Mevduatlar -2.949 826 - -29.314
Net Varlik Edinimi -516 4.003 - -492
Net YUkUmlultk Olusumu 2.433 3.177 30,6 28.822
Merkez Bankasi 1.129 558 -50,6 6.746
Bankalar 1.304 2.619 100,8 22.076
Yurt Disi Bankalar 79 -2 - 7.548
Yabanci Para 968 1.637 69,1 4.792
Tark Lirasi 257 984 2829 9.736
Yurt Disi Kisiler 1.047 1.635 56,2 12.340
Krediler -292 493 - -3.024
Net Varlik Edinimi -212 -9 -95,8 -85
Net YUkUmluldk Olusumu 80 -502 - 2.939
Bankacilik Sektord -158 -947 499,4 -6.358
Bankacilik Disi Sektorler 275 548 99,3 8.389
Ticari Krediler -541 -1.244 129,9 -2.744
Diger Varliklar ve Yakumltlakl -2 -4 - -55
Rezerv Varliklar (net) -942 -9.341 891,6 3.912
Net Hata ve Noksan 2.686 -119 - 24.621
Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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iktisadi Arastirmalar Bolim

Alper Girler Ahmet Berat Ocak
BoIGm Mudard Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Utkan inam
Birim MadurU Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya
Middr Yardimecisi
dilek.kaya@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleri-
dir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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