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Dis ticaret agig1 2023 yilinda %3,2 daraldi.

TUIK verilerine gére Aralik ayinda yillik bazda sinirl bir artisla
23 milyar USD’ye vyikselen ihracat hacmi 2023 yilinin
tamaminda %0,6 oraninda artarak 255,8 milyar USD diizeyine
ulasti. Son aylarda yillik diisistin belirginlestigi ithalat hacmi ise
Aralik’ta yillik bazda %11 azalarak 29 milyar USD olurken, yil
genelinde %0,5’lik bir dugstsle 361,8 milyar USD’ye indi.
Boylece, 2023’te dis ticaret a¢igl 2022 yilina gére %3,2 azalisla
106 milyar USD oldu. 2022 yilinda %69,9 diizeyinde bulunan
ihracatin ithalati karsilama orani 2023’te %70,7'ye ylkseldi.

Odemeler dengesi verileri revize edildi.

TCMB, 2019 yilindan bu yana agikladigi 6demeler dengesi
istatistiklerinde hizmetler dengesi, birincil gelir dengesi,
dogrudan yatirimlar, portféy yatirimlari ve diger yatirimlar
kalemleri basta olmak Uzere gesitli revizyonlar gergeklestirdigini
acikladi. Bu kapsamda, net hata ve noksan kalemi 2019-2022
yillarinda toplam 1,1 milyar USD, 2023 yilinin Ocak-Kasim
doénemi igin 434 milyon USD tutarinda revize edildi.

Cari agik 2023 yilinda 45,2 milyar USD oldu.

Cari iglemler hesabi Aralik’ta 2,1 milyar USD ile piyasa
beklentilerinin altinda agik verdi. Aralik’ta net altin ithalat
gerilemeye devam ederek 1,1 milyar USD seviyesinde
gerceklesirken, altin ve enerji harig¢ cari fazla 4,2 milyar USD
oldu.

2023 yilinin tamaminda cari agik yillik bazda %8 daralarak 45,2
milyar USD dizeyine geriledi. Bu gelismede dis ticaret
acigindaki daralmanin yani sira yillik bazda %9,9 artan net
seyahat gelirleri etkili oldu. 2023 yilinda enerji fiyatlarindaki
gerilemenin etkisiyle net enerji ithalatt %34,2 oraninda azalarak
52,7 milyar USD’ye indi. Ote yandan, 2022 yilinda 50,4 milyar
USD diizeyinde gergeklesen altin ve enerji harig cari islemler
fazlasi, 2023 vyilinda 33,2 milyar USD dlzeyine geriledi.
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Dogrudan yatirimlarda ilimli seyir devam etti.

Dogrudan yatirimlar kaleminde Aralik ayinda net 317 milyon
UsD’lik sinirli bir sermaye girisi kaydedildi. Bu dénemde yurt igi
yerlesiklerin yurt disinda net varlik ediniminin 721 milyon USD
ile Haziran 2022’den bu yana en yiiksek diizeyde gergeklesmesi
dikkat ¢ekti. Aralik ayinda yurt igine yonelik net gayrimenkul
yatirimlari 214 milyon USD ile zayif seyrini strdirdi. 2023
ytlinin tamaminda net dogrudan yatirmlar yillik bazda %46,4
azalsla toplam 4,7 milyar USD oldu. Bu dénemde yurt disi
yerlesiklerin Tlrkiye’de yaptiklari dogrudan sermaye yatirimlari
bir onceki yila gore %18,6 azalisla 5,2 milyar USD diizeyine
geriledi.

Net portfoy girisleri Aralik’ta da devam etti.

Portfoy yatirimlari kaleminde Kasim ayindaki yiksek girisin
ardindan Aralik ayinda da 1,7 milyar USD’lik net giris kaydedildi.
Aralik’ta yurt disi yerlesiklerin hisse senedi portfoylinde 1,2
milyar USD ile son 3 vyiin en vyiksek sermaye girisi
gerceklesirken, borg senetleri piyasasinda net alimlari 139
milyon USD oldu. Boylece, 2023 vyilinda portfoy yatirimlan
kaleminde 8,3 milyar USD’lik net sermaye girisi gerceklesti.
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Diger yatirnmlarda 3,2 milyar USD net sermaye girisi...

Diger yatirimlar kaleminde 2023 yili genelinde gbézlenen olumlu
seyir Aralik ayinda da 3,2 milyar USD’lik net sermaye girisi ile
devam etti. Bu donemde yurt disi bankalarin yurt igindeki
efektif ve mevduati 1,7 milyar USD ile son 6 ayin en yiksek
artisini kaydederken, yurt igi yurt  disi
muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklari 199 milyon USD
yukseldi. Aralik ayinda bankacilik sektori yurt disindan saglanan
kredilerde 401 milyon USD geri 6deme yaparken, diger
sektorler ve genel hikiimet sirasiyla 686 milyon USD ve 369
milyon USD net kredi kullanimi gergeklestirdi. Boylece, 2023
yilinda diger yatirimlar kaynakli net sermaye girisleri yillik bazda
%2 ylkselerek 41 milyar USD oldu. Bu dénemde, uzun vadeli
bor¢ cevirme orani bankacilik sektoriinde %115,3, diger
sektorlerde %100,4 diizeyinde gergeklesti.

bankalarin

Rezerv varliklar Aralik’ta 2 milyar USD artti.

Rezerv varliklarda Haziran ayindan bu yana gorilen yikselis
Aralik ayinda da 2 milyar USD ile devam etti. Bdylece, rezerv
varlklarda 2023 yilinin tamaminda kaydedilen toplam dists 2
milyar USD diizeyine geriledi. Net hata ve noksan kaleminde
Aralik’ta 1,1 milyar USD, 2023 yili genelinde 10,7 milyar USD
tutarinda sermaye ¢ikisi kaydedildi.

Rezervler ve Net Hata Noksan
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Beklentiler...

OVP’de aciklanan GSYH tahmini dikkate alindiginda, 2023
yilinda cari agik/GSYH orani %4,2 diizeyinde gerceklesti. Ticaret
Bakanligi'nin agikladigi 6ncl verilere gére 2024’Un ilk ayinda
ihracat yillik bazda %3,6 artarken, ithalat %22 geriledi. S6z
konusu veriler dis ticaret dengesinin cari agik tizerindeki olumlu
etkisinin Ocak ayinda da devam ettigine isaret etti. 2024 yilinda,
ic talepte beklenen dengelenmenin yani sira baslica ihracat
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) 2023
Cari Islemler Dengesi -2.091
Dis Ticaret Dengesi -4.586
Hizmetler Dengesi 2.574
Seyahat (net) 1.696
Birincil Gelir Dengesi -233
Ikincil Gelir Dengesi 154
Sermaye Hesabi -8
Finans Hesabi -3.182
Dogrudan Yatirimlar (net) -317
Portféy Yatirimlari (net) -1.690
Net Varlik Edinimi -364

Net YukUmluluk Olusumu 1.326
Hisse Senetleri 1.187

Borc Senetleri 139

Diger Yatirimlar (net) -3.153
Efektif ve Mevduatlar -1.892

Net Varlik Edinimi 331

Net Yuktmlulik Olusumu 2.223
Merkez Bankasi -23
Bankalar 2.246

Yurt Disi Bankalar 1.677

Yabanci Para 1.633

Turk Lirasi 44

Yurt Disi Kisiler 569

Krediler -751

Net Varlik Edinimi -97

Net Yakumlilik Olusumu 654
Bankacilik Sektori -401
Bankacilik Disi Sektorler 686

Ticari Krediler -618
Diger Varhklar ve YukumlulUkler 108
Rezerv Varliklar (net) 1.978
Net Hata ve Noksan -1.083

pazarlarimizdaki ekonomik aktivitenin seyri ile jeopolitik

gelismelerin  emtia fiyatlan Gzerindeki etkisi cari denge
acisindan belirleyici olmaya devam edecek.
(milyon USD)
Ocak - Aralik %
2022 2023 Degisim
-49.085 -45.150 -8,0
-89.600 -86.559 -3,4
49.665 52.029 4,8
37.317 41.024 9,9
-8.779 -11.213 27,7
-371 593 -
-35 -205 485,7
-22.936 -56.050 144,4
-8.731 -4.678 -46,4
13.672 -8.344 -
4.495 2.995 -33,4
-9.177 11.339 -
-4.038 1.387 -
-5.139 9.952 -
-40.188 -41.001 2,0
-35.898 -24.178 -32,6
-6.496 3.481 -
29.402 27.659 -5,9
7.317 13.512 84,7
22.085 14.147 -35,9
11.752 10.192 -13,3
7.629 7.143 -6,4
4.123 3.049 -26,0
10.333 3.955 -61,7
-3.656 -10.749 194,0
-288 -1.660 476,4
3.368 9.089 169,9
-5.752 7.248 -
7.950 1.628 -79,5
-581 -6.127 954,6
-53 53 -
12.311 -2.027 -
26.184 -10.695 -

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Bolum Mudiri Mudir Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
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Birim Muddru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr

Butlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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