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Son Veri Onceki Veri
Elektrik Uretimi (yillik degisim) Aralik % 0,0 -% 1,8 °
Elektrik Tuketimi (yillik degisim) Aralik % 1,5 % 1,1 A
Elektrik Uretici Fiyati (yillik degisim) Aralik % 12,4 % 3,8 A

e Sektor genelinde devam eden sorunlara karsin yenilenebilir enerji kaynaklarindan Uretim yapan isletmelerin gorece
olarak daha surdurulebilir bir performans sergiledigi izleniyor. Kamunun enerjide disa bagimliligi azaltmaya yonelik
tesvikleri nedeniyle son dénemde termik ve dogalgaz cevrim santrallerine yatirimlar azalirken, yenilenebilir
kaynaklardan elektrik Uretiminde yatirimlar 2019 yilinda da devam etti. 2019 yilinda elektrik tGretimine verilen 3,8
milyar dolarlik toplam tesvikin %85’e yakini yenilenebilir kaynaklardan elektrik tretimi yapan isletmelere tahsis
edildi.

e Son donemde jeopolitik risklerdeki artisla petrol fiyatlarinda yasanan yukari yonli hareket, Tirkiye gibi net enerji
ithalatcisi olan Glkelerin enerji faturasi Gzerinde baski yaratiyor. Petrol fiyatlarinda yasanan 10 dolarlk artisin
Turkiye'nin enerji faturasinda 4-5 milyar dolarlik artisa neden oldugu hesaplaniyor. Petrol fiyatlarinda yasanan
artisin dogalgaz ve koémur fiyatlarina da yansimasiyla elektrik Ureticilerinin maliyetlerini artirmasi s6z konusu
olabilecektir.

e 2018 yili sonunda elektrik sektorinin takipteki alacaklar orani %3,3 iken, bu oran Kasim 2019 itibariyla %7,5
diuzeyine yikseldi. Sektorde 6deme sorunu yasayan isletme sayisinin fazla olmasi nedeniyle 2020 yilinda birlesme
ve satin alma faaliyetlerinin hiz kazanmasi bekleniyor.

e Elektrik Ureticilerinin maliyet bazl fiyatlandirmaya iliskin talepleri 2020 yilinda da glindemde yer almaya devam
edecek. Ureticiler, maliyete dayali fiyatlandirmanin finansal borclarin sirdirilebilirligi acisindan da &nemli
oldugunu kaydediyorlar. Ote yandan maliyet bazli fiyatlama déviz kurlarindaki hareketlerin dogrudan fiyata
yansitilacagl anlamina gelirken, bu durum enflasyon ve ekonomik faaliyet tzerinde baski yaratabilecektir.
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in§aat ve Konut TORKIYE SN BANKAS! | ekonorniisbark

Son Veri Onceki Veri
Yapi! Ruhsati Sayisi (yillik degisim) 2019 C3 -% 58,3 -% 79,3 v
Diger (yillik degisim) Kasim % 12,1 -% 33,3 A

Yurt genelinde konut satislari Kasim’da gegen yilin ayni ayina gore %54,4 artarken, konut kredisi faizlerindeki gerilemeden
dogrudan etkilenen ipotekli satislar %724,8 oraninda yukseldi. Eylul ayinda %5,02 ile son bir yilin en yiksek dizeyine ¢ikan
yeni konutlar i¢in adet bazinda stok erime hizi, Kasim’da %3,76 seviyesinde gergeklesti. Ayrica, konut fiyatlarinda Haziran
ayindan bu yana gozlenen toparlanma devam ediyor. Ekim’de nominal olarak %6,7 artan konut fiyatlarinda reel bazda dusus
%1,7'ye kadar geriledi. Bu gelismede, finansman kosullarindaki iyilesme paralelinde harekete gegen ertelenmis talep ve
enflasyondaki disUs etkili oldu.

Turkiye Hazir Beton Birligi tarafindan yayimlanan Hazir Beton Endeksi 2019 Kasim Ayl Raporu’nda, insaat sektorl
faaliyetlerinde son aylarda gozlenen iyilesmeye karsilik gliven ve beklenti endekslerindeki zayif seyrin stirdigiine dikkat gekildi.
insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi’nin sektdr raporunda da son dénemde piyasada yasanan hareketlilige ragmen giiven
endeksinin, Kasim’da mevcut isler ile alinan siparislerdeki azalis sebebiyle geriledigi vurgulandi. Ote yandan, TUIK tarafindan
yayimlanan mevsim etkilerinden arindirilmis insaat sektori giiven endeksi Aralik’ta aylk bazda %7,9 yukseldi.

Aralik ayl basinda TBMM’de onaylanarak ydrurlige giren ve 5 milyon TL ve Uzeri konutlarin binde 3 ila binde 10 arasinda
degisen oranlarda vergilendiriimesini 6ngoren "Degerli Konut Vergisi"nin 1 yil ertelenebilecegi yoninde agiklama yapildi.
Basinda yer alan bilgilere gore, bu slregte s6z konusu vergi dizenlemesinde degisiklik yapilmasi da s6z konusu olabilecek.

25 Aralik 2019’da Resmi gazetede yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile Hazine ve Maliye Bakanligi’nin, kredilerin menkul
kiymetlestiriimesi yoluyla daha uzun vadede daha distk faizli strdirilebilir finansman saglamak amaciyla kurulacak olan
Birlesik ipotek Finansmani Anonim Sirketi'ne %5 oraninda istirak edecegi ve 500 bin TL kurulus sermayesi aktaracagi acikland.
Basinda yer alan degerlendirmelerde, s6z konusu uygulama ile distk gelir gruplarinin konut finansmanina destek olunmasinin
amaclandigi belirtiliyor.
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1 TURKIYE \\ BANKASI | ekonomiisbank
Otomotiv

Son Veri Onceki Veri
Toplam Yurt igi Arag Satislari (adet, yillik degisim) Aralik % 16,5 % 0,0 A
ihracat (adet, yillik degisim) Kasim -% 4,1 % 7,5 \ 4

Otomotiv Distributorleri Dernegi (ODD) verilerine gére otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari Aralik 2019’da bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %16,5 artisla 90 bin 500 adet olarak gerceklesti. Yilin son ceyreginde kredi faizlerinde yasanan hizli disUs,
otomotiv satiglarinin ivme kazanmasina neden oldu. 2019 yili son ¢eyreginde otomobil ve hafif ticari ara¢ satiglari %25,6
oraninda artis kaydetti. 2019 yili genelinde ise yurt ici otomotiv satislari yillik bazda %22,8 daralarak 479 bin adet oldu.
Otomobil satiglari yillik bazda %20,4, hafif ticari arag satislari da %31,8 geriledi.

2017 yilinda 1 milyon adet satisa ulasan yurt ici otomotiv pazari, son 2 yillik siregte toplam %50'nin Gzerinde daralarak
2019 yilinda 480 bin adet dlzeyinde gerceklesti. Bu dénemde doviz kurlarinda yasanan artis paralelinde yurt ici pazarda
ithal araglarin pay1 2017 yili sonundaki %64,4 seviyesinden 2019 yili sonunda %57’ye indi.

Otomotiv Sanayii Dernegi'nin (OSD) Kasim 2019 verilerine gore sektor genelinde Uretim %5,5 artarken, otomobil
Uretimindeki artis %9,1 duzeyinde gerceklesti. Ocak-Kasim déneminde toplam otomotiv Uretimi bir dnceki yilin ayni
doénemine gore %7,1 geriledi. Ayni dénemde sektoriin adet bazinda ihracatt %6, tutar bazinda ihracati da %3,6 oranlarinda
azaldi. Ozellikle Avrupa pazarinda ekonomik aktivitedeki hiz kaybinin otomobil talebini olumsuz etkilemesi sektdriin
ihracatini sinirlayan faktor oldu.

ODD, 2020 yilinda yurt ici satislarda %15-%20 diizeyinde bir artis olacagini tahmin ediyor. Ancak 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren hurda tesvikinin uzatilmasi ya da kalici olarak devam ettirilmesi durumunda bu artisin %20 sinirini asabilecegi
ifade ediliyor. ihracat tarafinda ise satislarda adet bazinda daralmanin hiz kaybedecegi tahmin edilirken, sektérde Gretim
artisinin sinirli olacagi hesaplaniyor.

(bin adet) Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari KrediFaizleri ve Arag Satislar
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Demir Celik

Son Veri Onceki Veri
Ham Celik Uretimi (yillik degisim) Kasim % 8,1 % 15,0 \ 4
Kitlk Celik (yillik degisim) Kasim -% 10,4 -% 21,9 v
ihracat (yillik degisim) Ekim % 21,4 % 18,3 \ 4
Ekim %2,4 %12 A

Demir celik sektériiniin Gretim ve satislarindaki zayif seyir Kasim ayinda da devam etti. Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi
verilerine gore, yurt icinde ham celik Gretimi Kasim’da yillik bazda %8,1 azaldi. Bu donemde uzun gelik mamullerin yapiminda
kullanilan kutuk celik Gretimi %10,4, yassi ¢elige hammadde veren slab Gretimi %3,6 oraninda geriledi. Boylece Ocak-Kasim
doéneminde toplam ham celik Gretimi gecen yilin ayni dénemine gére %10,4 azalarak 30,9 milyon ton seviyesinde gercgeklesti.

Ocak-Ekim déneminde nihai mamul gelik tiketiminin gegen yilin ayni donemine gore %21,5 azaldigi gozlendi. Ayni donemde
daha ¢ok insaat sektorl tarafindan kullanilan uzun Grinlerin tiketimi %34,6 ile sert daralirken, yassi trlnlerin tiketimi %8,4
geriledi. I¢ pazardaki olumsuz seyir paralelinde ayni dénemde mamul celik tiretimi de %15,8 oraninda diisis kaydetti.

Ote yandan, Ekim ayinda demir celik sektériinde yurt ici cirolar 2018 ortasindan bu yana ilk kez reel bazda yiikseldi. Bu
gelismede, son donemde ekonomik aktivitede gozlenen kismi toparlanma ve konut sektort faaliyetlerinde kaydedilen goreli
canlanma etkili oldu. Yurt disi cirolar ise ihracattaki ivme kaybi sebebiyle negatif seyretmeye devam etti.

ABD ve AB pazarlarinda yasanan sikintilara ragmen, yil genelinde yurt i¢i satislara kiyasla olumlu ayrisan ihracat
performansinin Agustos-Ekim doneminde yon degistirmesi dikkat cekiyor. Bu donemde ihracat yillik bazda %20’ler civarinda
azalirken, ic¢ talepteki hareketin de etkisiyle ithalatin ivme kazandigi gozleniyor. Ekim’de celik mamullerin ihracatt miktar
bazinda %12,5 gerilerken, ithalatin %16,1 yikselmesi de dis ticaretteki trend degisikligini destekliyor.

Subat 2019'da celik ithalatinda Ulke bazl kota sistemine gegen AB, Ekim ayi itibariyla bu kapsamda ek sinirlamalar
uygulamaya basladi. S6z konusu uygulamalarin Turkiye'nin celik ihracati Gzerindeki olumsuz etkilerinin onumdzdeki
donemde de sirmesi bekleniyor. Uzun celiklerin yani sira yassi celigin de Ulke kotasi uygulamasina dahil edilmesiyle AB’ye
yonelik celik ihracatinin dismeye devam edecegi ongoriliyor. Kotalarin birkac ay icinde dolacagini vurgulayan sektor
yetkilileri, Turkiye'nin AB’ye celik ihracatinin, bir sonraki kotanin yirirlige girecegi Temmuz 2020’ye kadar belirgin sekilde
gerileyecegini belirtiyor.
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LOjIStIk TURKIYE SN BANKAS | ekonomiisbank
Son Veri Onceki Veri
Tark Araglari ile ihracat (sefer, yillik degisim) Kasim % 6,0 % 8,5 A
Turk Araclari ile ithalat (sefer, yillik degisim) Kasim % 11,7 % 15,1 A
Tirk Gemileri ile ihracat (ton, yillik degisim) Kasim -% 0,9 -% 18,9 \ 4
Havayolu Yolcu Sayisi (yillik % degisim) Kasim % 9,0 % 7,3 A
Havayoluyla Tasinan Yuk (yillik % degisim) Kasim % 9,9 % 3,2 A

TUIK verilerine gére Ocak-Kasim 2019 déneminde Tiirkiye'nin ihracat yillik bazda %1,8 artisla 156,9 milyar dolar, ithalati ise
%11 azals ile 183,7 milyar dolar oldu. Ayni dénemde deger bazinda ihracat tasimalarinda deniz yolu tasimaciligl %61,7 ile
en ylUksek payi alirken, kara yolunun payi %28,5, hava yolunun payi %8,4 oldu. Yilin ilk 11 ayinda, ithalat tasimalarinda deniz
yolunun payi %63,1 olurken, kara ve hava yollarinin payi sirasiyla %16,3 ve %14 olarak gerceklesti.

Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMI) verilerine gore, Ocak-Kasim 2019 déneminde yillik bazda ic hat yolcu sayis
yaklasik %11,5 azalirken, dis hat yolcu sayisi %11,4 arth. Bdylece toplam yolcu trafigi bu dénemde %3,1 artmis oldu. Ote
yandan, sektorin 2019’un ilk 11 ayinda dis hatlarda kargo-ton-kilometre bazinda 2018’in ayni donemine gore yaklasik %10
blylime kaydettigi tahmin ediliyor.

Uluslararasi Nakliyeciler Dernegi (UND) tarafindan aciklanan verilere gore, Turk araclari ile kara yolundan yapilan ihracat
tagima sayisi yillik bazda Kasim 2019'da %6, Ocak-Kasim 2019 doneminde %5,3 artti. Turk araglariyla yapilan ihracat
tasimalari yilin ilk 11 aylik déneminde sadece sinir komsusu Ulkelere ve Orta Dogu Ulkelerine artarken; Avrupa, BDT ve Orta
Asya’ya ihracat tasimalarinda kayda deger bir degisiklik olmadi. Diger yandan, son aylarda ithalatta gbzlenmeye baslanan
artisin etkisiyle 2019 yilinin Agustos-Kasim déneminde yurda ithalat tasimasi yapan Tirk araci sefer sayisinda gegen yilin
ayni dénemine gore %12,2 artis yasand.

Subat 2019’da kiresel ticarete iliskin endiseler nedeniyle 600 dolar seviyesinin altina inen Baltik Kuru Ytk Endeksi deniz
yolu tasimaciligi icin bos gemi teminindeki zorluk nedeniyle Eyltl 2019’da 2.500 dolar seviyelerini asmisti. Endeks, en blytk
kuru yik gemi tipi olan Capesize gemilere yonelik yik tasimaciligl talebinin zayiflamasi nedeniyle 2019 yilinin Aralik ayinda
kayda deger sekilde gerileyerek 1.100 USD seviyelerinde tamamladi.

BDDK verilerine gore, Kasim 2019 itibariyla lojistik sektort genelinde takipteki krediler orani Ekim ayina gore yaklasik 0,1
puan artarak %3,34 oldu. S6z konusu gelismede hava yolu tasimaciligl disindaki lojistik alt sektorlerinin takipteki alacak
miktarindaki artisin etkili oldugu gorultyor.
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Tekstil, Hazir Giyim

(1] . ‘
TURKIYE BANKASI | ekonomi.isbank

Tekstil Sanayi Uretimi

Hazir Giyim Sanayi Uretimi

(yillik degisim)

(yilhik degisim

Tekstil Ciro (reel, yillik degisim)

Hazir Giyim Ciro (reel, yillik degisim)

Tekstil Uretici Fiyatlari

(

yillik degisim)

Hazir Giyim Uretici Fiyatlar

Tekstil ihracati (yillik degisim)

Hazir Giyim ihracati

Takipteki Krediler

(yilhk degisim

Orani

(

)

yillik degisim)

)

Son Veri Onceki Veri
Ekim %9,1 %5,1 A
Ekim % 12,4 % 12,1 A
Ekim % 6,4 % 2,5 A
Ekim % 8,5 %9,1 A
Kasim % 3,4 % 0,3 A
Kasim % 2,2 % 1,3 \ 4
Kasim % 0,7 % 1,6 v
Kasim % 2,1 % 1,2 A
Kasim % 5,8 % 5,9 ()

Aciklanan veriler tekstil sektérinde 2018 yilinin ikinci yarisindaki zayif seyrin de destegiyle tretimin yillik bazda toparlanma

egilimini korudugunu, ihracat performansinin ise dalgali seyrettigini gésteriyor.

e Hazir giyim sektorinde de Uretimde 2019 yilinda gézlenen olumlu seyir, yilin ikinci yarisinda i¢ talepte gézlenen toparlanmay |
yansitiyor. Sektoértn ihracatinda ilk siralari Avrupa Ulkelerinin almaya devam etmesine karsilik AB Ulkelerinin sektorin
ihracatindaki paymnin azalmasi ve Amerika ve Afrika Ulkeleri ile Rusya, Ukrayna ve Belarus gibi Ulkelerin paylarinin artmasi,
ihrac pazarlarinda sikinti yasanmasi durumunda sektoriin pazar cesitlendirmesine gidebildigine isaret ediyor.

e Kiresel capta yuksek rekolte ve stok seviyeleri nedeniyle dustk seyretmesi beklenen pamuk fiyatlarinin, tekstil ve hazir giyim
sektorleri icin hammadde maliyetlerini olumlu yonde etkileyecegi tahmin ediliyor.
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Kaynak: BDDK, TUIK, iTKiB, Datastream
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Perakende TURKIYE ‘BANKASI ekonomi.isbank

Son Veri Onceki Veri
Satis Hacim Endeksi (reel, yillik degisim) Ekim % 5,9 % 3,1 A
Ciro Endeksi (reel, yillik degisim) Ekim % 4,8 % 2,1 A
Perakende Given Endeksi (aylik degisim) Aralik % 1,4 % 1,1 v

Perakende ticaret sektorliinde Eylul ayinda baslayan goreli toparlanma Ekim’de de devam etti. Takvim etkilerinden arindiriimis
verilere gore, yaklasik son 1 yillik donemde gerileme egiliminde olan perakende satis hacim endeksi, Ekim’de yillik bazda %5,9
yUkseldi. Bu donemde gida satislari %0,2 ile sinirli bir artis kaydederken, gida disi satislar %9,2 oraninda blyudd.

Gida disi grubun satis hacmi internetten satislarda %41,1 ile hizl artarken, elektronik esya ile tekstil, giyim ve ayakkabi gruplarinda
satislar cift haneli buyidu. iki yila yakin bir sitiredir daralmakta olan mobilya ve beyaz esya satislarinda da yillik diisiisiin belirgin
sekilde yavaslamasi, onimuzdeki donemde bu grupta da harcamalarin artabilecegine isaret etti. 2 Ocak 2020 tarihli karar ile
mobilyada KDV oraninin %18’den %8’e indirilmesi, 6nimuzdeki dénemde yurt ici satislarin toparlanacagi beklentilerini destekledi.

Sektorde talep kosullarina ve faaliyet hacmine iliskin dnct gostergeler karisik sinyaller verdi. Mevsim etkilerinden arindiriimis
verilere gore perakende ticaret sektort gliven endeksi, Aralik’ta bir dnceki aya gore %1,4 artarak 102,6 seviyesine yukseldi. Soru
bazinda endeksler incelendiginde, perakende ticarette mevcut dénemde is hacmi ve satislarin olumlu bir gérinim sergiledigi,
gelecek 3 aylik déneme iliskin satis beklentisinde ise bir miktar bozulma yasandigi gozlendi. Ote yandan, mevsim etkilerinden
arindiriimis tiketici gliven endeksi Ekim ve Kasim aylarindaki yikselisin ardindan Aralik’ta bir 6nceki aya gore %1,9 daraldi. Gelecek
12 aylk dénemde genel ekonomik durum, issiz sayisi ve tiketici fiyatlarinin degisimine iliskin beklentiler yilin son ayinda negatif bir
tablo cizdi. Bu dénemde dayanikli tiketim mali ve otomobil satin alma beklentilerinde de bozulma kaydedildi.

Son dénemde oOzellikle gida perakendesinde indirim marketlerinin ve 6zel markali Grinlerin 6ne ¢iktigr ifade ediliyor. Arastirma
sirketi Nielsen tarafindan yayimlanan verilere gore, 2019°un ilk 9 aylik doneminde gida perakendesinde 6zel markal Grlnlerin payi
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %26 oraninda artti. Ayrica, marka sadakatinin yiksek oldugu ev temizlik ve kisisel bakim
Urtnlerinde de indirimli Grinlere yénelimin arttgi belirtiliyor.

%) Perakende Satis Hacim Endeksi %) Perakende Ticaret Sektériinde Ciro
’ (takvim etkilerinden arindirimis, yillik reel ) (takvim etkilerinden arindinimis, yillik reel
degisim) degisim)
25 15
20
15 10
10 5
> Gida
0 0
Gida disl
-5
-5
-10
-15 -10
2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019

Kaynak: BDDK, Datastream
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Beyaz Esya TURKIYE $ BANKASI

ekonomi.isbank

Son Veri Onceki Veri
Yurt igi Satislar (yillik degisim) Kasim % 12,1 % 25,8 A
ihracat (adet, yillik degisim) Kasim -%75,9 % 2,9 \ 4

Konut kredisi faiz oranlarinda yasanan disls paralelinde artan konut satislari, yurt icinde beyaz esya satislarini
olumlu etkilemeye devam ediyor. 2019 yili Kasim ayinda adet bazinda %12,1 oraninda genisleyen yurt igi beyaz
esya pazari Ust Uste 3 ay blylime kaydetti. Son donemde artan satislara ragmen Ocak-Kasim déneminde yurt igi
pazardaki daralma %6,6 dizeyinde gerceklesti. Yurt ici pazardaki daralmaya karsin sektorin toplam Gretiminin
%75’inden fazlasini olusturan ihracatin yatay seyri sektérin tretimindeki daralmayi sinirlayan bir unsur oldu. 2019
yihnin ilk 11 ayinda sektorln toplam tretimi %1,7 oraninda azaldi. Sektorin ithalat da bu donemde %40’a yakin
oranda darald.

Mobilya sektdriinde KDV'nin %18'den %8’e indirilmesi sonrasinda beyaz esya sektériinde OTV'nin kaldiriimasina
yonelik talepler glcli bir sekilde ifade edilmeye baslandi. Faiz oranlarinin geriledigi ortamda sektérde nihai Grin
fiyatlarini dogrudan etkileyecek olan bir dizenlemenin satislari dnemli dlctide artiracag ifade ediliyor.

2020 yilinda ekonomik aktivitede beklenen toparlanma paralelinde yurt ici satislarda artis 6ngoriiliyor. Ote yandan,
Avrupa pazarindaki ekonomik yavaslama nedeniyle ihracat performansinin ivme kaybetmesi bekleniyor. Ayrica,
sektériin en biyik ihra¢ pazari konumunda olan ingiltere’de Brexit sonrasinda sektériin performansinin olumsuz
etkilenebilecegi dusltndliyor. Bu cercevede, sektoriin toplam Uretiminin gerilemeye devam edebilecegi
ongorulayor.
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Son Veri Onceki Veri
Turizm Geliri (yillik degisim) Ekim % 10,0 % 19,2 A
Ekim % 14,3 %21V
Otel Doluluk Oranlari (baz puan, yillik degisim) Kasim 1,2 2,9 A
Kasim % 6,9 %67 W

Kaltdr ve Turizm Bakanligl tarafindan aciklanan verilere gére, Kasim 2019’da Tirkiye'ye gelen yabanci ziyaretci sayisi
yillik bazda %11,4 artarak 2,2 milyon kisi oldu. Ziyaretgi sayisi Ocak-Kasim déneminde de %14,3 artigla 42,9 milyon kisi
seviyesinde gerceklesti. Ayni donemde en fazla yabanci ziyaretci 6,9 milyon kisi ile Rusya’dan gelirken, bu Ulkeyi 4,8
milyon kisi ile Almanya izledi.

Turizm gelirlerinde de toparlanma egiliminin strdtgu izleniyor. Ekim 2019’da yillik bazda %10 artisla 3,1 milyar dolar
turizm gelirine ulasilirken, ilk 10 ayda da %15,9’luk artigla 26,1 milyar dolar turizm geliri elde edildi. TUIK verilerine
gore yilin ilk 9 aylik déoneminde ziyaretgilerin kisi basina ortalama harcama tutari 657 dolar ile halen dislk dizeyde
bulunuyor.

2019 yilinda turizm sektérinde yasanan en onemli gelismeler; Tirkiye Turizm Taniim ve Gelistirme Ajansi’'nin
kurulmasl, diinyanin en buyuk ikinci tur operatdrd Thomas Cook'un iflas etmesi ve “konaklama vergisi” diizenlemesi
oldu. Konaklama tesislerinin elde edecekleri her turla gelir Gzerinden binde 7,5 mali katki saglamasi yukimlulGgine
ek olarak, konaklama tesislerinde geceleme hizmetleri ve tesis blinyesinde sunulan diger hizmetler Gzerinden de %2
vergi alinacak. Vergi orani 2020 sonuna kadar gecici olarak %1 olarak uygulanacak. Sektor temsilcileri tarafindan
yapilan agliklamalarda; fiyat duyarliligl yiksek bir destinasyon olan Turkiye'nin s6z konusu maliyet artislari nedeniyle
rekabet glicinUn azalabilecegi ifade ediliyor.

Turkiye, 2023 yili turizm hedeflerini yukari yonli olarak revize etti. Daha 6nce 50 milyon turist ve 50 milyar dolar gelir
olarak belirlenen 2023 yili turizm hedefi; 11. Kalkinma Plani’'nda 75 milyon turist ve 65 milyar dolar gelir seviyesine
yukseltildi. 2018’de 647 dolar olan turist basina ortalama gelirin 867 dolar seviyesine cikarilmasi da hedefler arasinda
yer aldi. Kdltir ve Turizm Bakani Ersoy, Cin, Japonya, Hindistan, Glney Kore, Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerinin yeni
hedef pazarlar oldugunu ifade etti. Bakan Ersoy, 2019'da 72 milyon dolara ytkseltilen turizm tanitim bitcesinin,
2020'de Turkiye Turizm Tanitim ve Gelistirme Ajansi’'nin da devreye girmesiyle 180 milyon dolara c¢ikarilacagini ve
farkli kanallar vasitasiyla daha ¢ok pazarda tanitim yapilacagini aktardi.

2020 yilinda jeopolitik risklerde énemli bir artis yasanmamasi halinde, sektorde biyime trendinin stirmesi bekleniyor.
Son yillarda zayif bir performans sergileyen kongre ve kruvaziyer turizminde de canlanma éngéruliyor.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amacliyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tlrkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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