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Cin ekonomisinde dengelenme stireci devam ediyor.

Cin ekonomisi yilin ilk ceyreginde bir onceki yilin ayni ddnemine gore %6,8 ile beklentilerin bir miktar Gzerinde biyidu.
TUketim harcamalari ve gayrimenkul yatirimlari ekonomik aktivitedeki olumlu performansta etkili olurken, net ihracatin
bdyimeye katkisi negatif gerceklesti. Daha 6nce aciklanan 6demeler dengesi verileri de Cin’in yilin ilk ceyreginde
yaklasik 17 yildir ilk kez cari acik verdigine isaret etmisti. Uretim yontemi ile incelendiginde ise sanayinin yillik bazda
%6,8, hizmetler sektorinin %8,1 blyudigl gorullyor. Artan tiketim harcamalari ve sanayiye gore daha hizli blydyen
hizmetler sektorii, Cin ekonomisinin icinde bulundugu dénisim sirecinin strdigini gosteriyor. Ote yandan,
mevsimsellikten arindiriimis veriler ekonomik aktivitedeki artis hizinin ihmli bir sekilde ivme kaybettigine isaret ediyor.
Gegen yilin son ceyreginde bir dnceki ceyrege gore %1,6 blylyen Cin ekonomisi, 2018’in ilk ceyreginde %1,4 oraninda
genisledi. Ekonomideki ivme kaybinin 6nimuzdeki dénemde de ilmli bir sekilde strecegi ve 2018 yili hedefi olan yillik
%6,5’lik blylmenin yakalanacagi dusinultyor. Ancak, ABD ile yasanan dis ticaret geriliminin ekonomik aktivite Gzerinde
baski yaratmasindan endise ediliyor.

Oncii géstergeler ikinci ceyrekte ivme kaybinin siirdiigiine isaret ediyor.

Perakende satislar ve yatirnm harcamalari Mayis ayinda 6ngorilerin oldukca altinda gerceklesti. Sanayi Gretimi tarafinda
ise nispeten daha olumlu bir gérinim hakimdi. Mayis ayi sanayi Gretimi %6,8 ile beklentilerin hafif altinda artarken,
resmi imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 51,9 ile 6ngorilerin Gzerinde gercekleserek son 8 ayin en
ylksek seviyesine cikti. Beklentiler imalat PMI'In bir dnceki aya gore gerileyecegi yonindeydi. Genel olarak, énci
gostergeler borglanma konusunda alinan siki dnlemler ve ABD ile olan ticaret savasi kaynakli endiseler nedeniyle
ekonomideki ivme kaybinin belirginlesecegi endiselerine destek verdi.

Tlketici fiyatlart Mayis ayinda %1,8 oraninda artis kaydetti.

Yillik tuketici fiyatlari enflasyonu Nisan ayinin ardindan Mayis’ta da %1,8 ile beklentilere paralel gerceklesti. Ulastirma
ve haberlesme kalemi tlketici enflasyonunu yukselten kalem olurken, gida fiyatlarinin zayif seyri enflasyonu asagi cekti.
Ote yandan, aylik tiiketici fiyatlari %0,2 geriledi. Mayis'ta %4,1 ile 6ngorilerin zerinde artan retici fiyatlari ise son 4
ayin en yiksek seviyesine cikti. Bu gelismede diisiik baz etkisi ile emtia fiyatlarindaki giicli artis etkili oldu. Uretici
enflasyonunun énimizdeki donemdeki seyrinde 6zellikle ham petrol fiyatlarinin seviyesinin etkili olmasi bekleniyor.

Dis ticaret fazlasi Mayis ayinda 24,9 milyar USD dlzeyine geriled..

Mayis ayinda USD bazinda ihracat bir dnceki yilin ayni dénemine gére %12,6, ithalat %26 oraninda artti. Bu dénemde
ithalatin 6ngoriilerin oldukca tizerinde gerceklesmesi dikkat cekti. ithalattaki giiclii artis basta ham petrol ve dogalgaz ile
bakir cevheri olmak Uzere emtia alimlarindan kaynaklandi. Boylece Cin’in dis ticaret fazlasi Mayis ayinda 24,9 milyar
USD seviyesine geriledi. Dinyanin en buyutk ihracatcgisi olan Cin’in, ABD ile artan ticaret gerginligine ragmen dis
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ticaretinin glcli seyrini sirdirdigu izlendi. Son donemde ABD ve Cin arasinda dis ticarete yonelik yasanan gerginlikler,
iki Ulkenin dis ticaretinin seyri icin énem arz ediyor. Ulkenin ABD’ye yaptigi ihracat Mayis ayinda bir énceki yila gore
%11,6 oraninda artarken, ABD’den yaptigl ithalat %11,4 artt1.

ABD ile Cin arasinda kiiresel ticaret savasina yénelik gelismeler...

Son dénemde ABD ile Cin arasinda korumaci dis ticaret politikalarina dair yasanan gerginlikler kiresel piyasalarin
odaginda yer aliyor. ABD yonetiminin celik ve aliminyum ithalatina sirasiyla %25 ve %10 oraninda vergi koymasi
korumaci politikalari tetikleyen bir hamle olmustu. Ardindan Cin’den gelen misillemeler klresel piyasalarda ticaret
savasl endiselerini artirdi. Aslinda Nisan ortasi itibariyla dis ticarete yonelik anlasmazlikta Cin tarafindan uzlasmaci
adimlarin geldigi gorilmustld. ABD Baskani Donald Trump’in Cin’in ithal otomobillere %25 oraninda gimrik vergisi
uygulamasindan sikayet etmesi Uzerine, Cin Devlet Baskani Xi Jinping otomotiv sektorinde gimrik vergilerinin
azaltilacagini ve yabanci sirketlerin faaliyetlerine iliskin sinirlandirmalarin hafifletilecegini duyurdu. Uzlasmaci tavirlarin
ardindan gerginligin hafifledigi gozlenirken, iki Glke arasinda muzakere donemine girildi. ABD ile Cin arasindaki dis
ticaret dengesizliklerinin degerlendirildigi mizakereler Mayis ay1 boyunca giindemin ilk sirasinda yer aldi. Goriismelerin
Pekin’de dlzenlenen ilk turunda iki Ulke arasindaki sorunlarin ¢6zimuinde kesin bir sonuc¢ alinamazken,
Washington’daki ikinci asamada mizakerelerin ilimli gecmesi ve ABD Hazine Bakani Mnuchin’in “ticaret savasini”
beklemeye aldiklarini agiklamasi olumlu bir gelisme olarak degerlendirildi. Ancak, Mayis ayinin son haftasinda ABD’nin,
fikri mulkiyet hirsizligr yaptigl konusunu glindemine almamasi durumunda Cin’e yonelik 50 milyar USD’lik ek giimrik
vergisi planinin uygulamaya konulacagini agiklamasi saskinlik yaratti. Bu kararin hemen ardindan Cin Ticaret Bakanligi da
ABD'nin kararina "ayni kapsam ve glcte" gimrik vergisiyle karsilik verecegini ve Trump ile ticaret konusunda bundan
once varilan uzlasilarin "gegersiz" oldugunu acgikladi. 15 Haziran’da ABD Baskani Trump, ABD’nin Cin’den ithal ettigi ve
ithalat hacminin 50 milyar USD oldugu bazi teknolojik Urlinlere 6 Temmuz'dan itibaren giimrik vergisi getirilecegini
aclikladi. %25’lik vergi yUkinun getirildigi Grlnler arasinda nikleer reaktérler, gaz tlrbini, hava ve gaz sivilastirici
makineler, firinlar, ticari bulasik makineleri gibi yaklasik 1.100 farkli Grin yer aliyor. Ardindan, Cin resmi haber ajansi
Xinhua da ABD'den ithal 659 Urline %25 gimrik vergisi getirilecegini bildirdi. Cin’"den gelen misillemenin ardindan
Trump’in 200 milyar USD degerindeki Grlnlere %10 gimrik vergisi getirme tehdidi iki taraf arasindaki gerilimi daha da
artirdi. Diger taraftan, Cin’in ABD’den ithal ettigi petrole vergi getirecegini ifade etmesi kiresel piyasalarda petrol
fiyatlari Gzerinde asagl yonli baski olusturuyor.
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ABD’den Cin'e vize kisitlamasi...

ABD, 11 Haziran'dan itibaren Cin'den yapilan lisanslstl egitim vizelerine zaman sinirlamasi getirecegini acikladi.
Konuyla ilgili ABD Disisleri Bakanhgl yetkilisinin yaptigl aciklamaya goére ABD’den Cin’e yapilan bilgi transferini
engellemek amaciyla Cin’in “Made in China 2025” stratejisi kapsaminda robot teknolojisi, havacilik ve yiksek teknolojili
drdnlerin imalati konularinda verilen lisanststi egitim vizelerine sinirlama getirilecek. Yapilan agiklamada Cin’in ABD'ye
en fazla 6grenci yollayan tlke oldugu ve 68renci vize basvurularinin degerlendirilmeye devam edilecegine dikkat ¢ekildi.

Cinli ZTE, ABD yapimi Grtnleri kullanma yasaginin kaldirilmas: igin ABD ile 6n anlasma yapt.

ABD’de Uretilen parcalari kullanma yasagi nedeniyle faaliyetlerini onemli 6lcide durdurmak zorunda kalan Cinli telekom
ekipmani Ureticisi ZTE, ABD menseili parcalari kullanma yasaginin kaldirilmasi icin ABD Ticaret Bakanligi ile uzlasmaya
vardl. ZTE'nin yaptigl on anlasmaya gore 1 milyar USD ceza 6demesi ve ileride olusabilecek ihlaller icin de 400 milyon
USD’yi bloke bir hesaba yatirmasi dngoérillyor. Yasagin, sirketin 400 milyon USD’yi yatirmasinin ardindan kaldiriimasi
ongorulirken, ABD senatosu yasagin geri getirilmesi yoniinde oy kullandi. Senato’nun ardindan Temsilciler Meclisi’'nden
de ayni sonucun cikmasi durumunda yasagin geri getirilmesi ihtimali bulunuyor.

Celik lretimi Mayis’ta rekor seviyeye ulasti.

Cin'in celik Gretimi Mayis ayinda Ureticilerin glcli talep dogrultusunda Uretimi artirmasi ile rekor seviyelere yikseldi.
Cin Ulusal istatistik Biirosu verilerine gore, Mayis’ta yillik bazda %8,9 artan ham celik tiretimi 81,1 milyon ton diizeyinde
gerceklesti. Ocak-Mayis doneminde ise ham celik UGretimi gectigimiz yilin ayni dénemine gore %5,4 yikselis ile 369,9
milyon tona ulasti. Ulkede kirliligi 6nleme kampanyasinin bir parcasi olarak tretimi énemli alanlarla sinirlandirmaya
yonelik cabalara ve son iki yilda yasadisi indiksiyon firinlari dahil 255 milyon tonluk celik Gretim kapasitesine
yaklasiimasina ragmen celik Gretimindeki artis dikkat cekti. Diger taraftan, gelik stoklarinda Mayis’'ta disls gozlendi.

Cin’den Tiirkiye’ye gelen turist sayisinda hizh artis...

Kultir ve Turizm Bakanligi verilerine gore, 2018 yilinin ilk dort ayinda Cin’den tlkemize gelen yabanci ziyaretci sayisi bir
onceki yilin ayni donemine gore %100’e yakin artisla 123.774 bin kisi oldu. Bu dénemde Tirkiye'ye gelen toplam
yabanci turist sayisindaki artis ise %32,5 dizeyinde gerceklesti. Cinli turistlerin toplam turist sayisi icerisindeki payi da
gectigimiz yilin Ocak-Nisan déneminde %1,07 iken 2018’in ayni déneminde %1,57 diizeyine cikti. Ulke bazinda
incelendiginde, bu donemde Cin gelen turist sayisindaki en fazla artisin yasandig 7. llke konumunda. Ayrica Cin, yilin
ilk dort ayinda gelen turist sayisinin 100 bin kisinin Uzerinde oldugu Ulkeler dikkat alindiginda, bir énceki yilin ayni
donemine gore turist sayisinda en hizli artisin gorildigt Glke konumunda bulunuyor. Cinli turist sayisindaki artista
Cin’de 2018 yilinin “Tarkiye Turizm Yil” olarak ilan edilmesinin etkileri gorilUyor. Bu kapsamda iki Glke arasindaki
havayolu ulasiminin gelistiriimesi ve vize kisitlamalarinin kaldirilmasi icin calismalar strddrdltyor.

Cin'de Celik Oretimi Turkiye'ye Gelen Turist Sayisi*
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Finansal piyasalar...

2018 yilinda Hikimetin golge bankacilik varliklarini azaltmak icin aldigi 6énlemlerle birlikte piyasada sikilasan likidite
bono-tahvil temerritlerine de yansidi. 2018 yilinda %32 artan temerrtt adediyle 8’i 6zel sektdr firmasi olmak Uzere
toplam 9 temerrit yasandi. Son olarak kamu ortakli CEFC Shanghai International (China Energy) anapara ve faiz
itfalarini gerceklestiremedi. Oniimiizdeki dénemde énemli bir miktar borclanmanin cevrilecegi de disinildiginde
temerritlerin artabilecegi ongoriliyor. Ote yandan, yabanci yatirmcilarin bono-tahvil pazarindaki payinin MSCI
endekslerindeki Cin hisselerinin agirhiginin artmasi ile birlikte artacagi distntliyor. MSCI, 1 Haziran’dan itibaren 234 A
tipi hisseyi portfoylne ekledi.

Cin’de varlik yonetimi alaninda yabanci yatirimcilarin cogunluk hisse sahibi olmalarina yonelik sinirlamalar kademeli
olarak kaldirildi. Bu kapsamda, JP Morgan, UBS ve Nomura, Cin piyasasina girmek icin basvuruda bulundu. Ayrica,
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch ve S&P yatirim kosullarinin esnetilmesiyle birlikte, Cin piyasasinda
kendi derecelendirme sirketlerini agmaya karar verdiklerini acikladi. Bu gelismenin de Cin varliklarina olan yabanci
ilgisini artiracagi 6ngoriltyor.

Otomobil satislari Mayis’ta yillik bazda %89,6 yiikseldi.

Cin Otomobil Ureticileri Dernegi’nin acikladigi verilere gére, tilkede otomobil satislari Mayis ayinda bir énceki yilin ayni
doénemine kiyasla %9,6 artarak 2,3 milyon adet dlzeyinde gerceklesti. Bu donemde satislarin glcli seyrini sirdirmesi
one cikan bir gelisme oldu. Yilin ilk 5 ayinda da toplam satislar yillik bazda %5,7 genisleyerek 11,8 milyon adet oldu.
Dunyanin en buytk arag pazari olan Cin'de otomobil satiglarinin Mart ayinda yillik bazda %11,1 gerilemesinin ardindan
toparlandigl gordltyor. Cin’de Maliye Bakanligl, 1 Temmuz'dan itibaren ¢ogu arac icin ithalat vergisinin %20-25'ten
%15'e dusirilecegini ifade etti. Bu vergi kesintisinin déniimuzdeki aylarda otomobil satislarini desteklemesi bekleniyor.
2017 yilinda toplam arag satislarinin yaklasik %4’ tne tekabtl eden 1,2 milyon arag ithal eden Cin piyasasindaki rekabeti
de artirmasi beklenen s6z konusu tarife degisikliklerinden basta ABD, Alman ve Japon dreticilerin olumlu yodnde
etkilenecegi 6ngoruliyor.

Cin otomotiv sektdriindeki yabanci sermaye sinirini kaldiriyor.

Cin devlet planlama kurumu, tamamen elektrikli ve sarj edilebilir hibrit arac lreten sirketlere uygulanan yabanci
sermaye sinirlamasinin 2018 vyili icerisinde, ticari araclara getirilen sinirlamanin 2020 yilinda ve blyUk arag piyasasi icin
gecerli sinirlamalarin ise 2022 yilina kadar kaldirilacagini agikladi. Dinyanin en blytk otomobil pazari olan Cin, yerli
otomobil Ureticilerinin gelismis uluslararasi rakiplerle rekabet edebilmesi amaciyla yabanci imalatcilarin herhangi bir
yerel girisimdeki payini en fazla %50 ile sinirliyordu.

Cin'de Otomobil Satisi
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Cin hikiimetinden glines enerjisi yatirrmlarina kesinti...

Cin hikimeti glines enerjisi sektortiindeki hizli bliylimenin énidne ge¢mek icin dnlemler alacagini agikladi. Buna gore,
Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu ile Maliye ve Ulusal Enerji idaresi Bakanligi tarafindan yayinlanan ortak bildiride,
yeni projeler icin kotalarin tahsis edilmesinin bir sonraki duyuruya kadar durduruldugu ve 1 Haziran’dan gecerli olmak
Uzere temiz enerji kaynakl elektrik tarifelerinin dustrilecegi belirtildi. Cin hikimeti, kesintinin glines enerjisi
sektorinin surdurtlebilir gelisimini desteklemek, kalkinma kalitesini artirmak ve sidbvansiyonlarin azaltilmasini
hizlandirmak amacini tasidigini belirtti.

Cin-Turk ortakhgiyla 225 milyon USD’lik yatirim...

Smart Growth International (SGI), Cin Kalkinma ve Yatirim Kurumu (SDIC) ile rlizgar enerji santrali yatirim anlasmasi
imzaladi. Toplam 225 milyon dolar tutarindaki yatirimin Cin ve Turkiye arasinda pek cok yenilenebilir enerji yatirimi icin
bir 6ncl olacagi ifade ediliyor. Anlasma 2012’den bu yana Uretimini strdiren Aydin-Soke RES ile Aydin ve Manisa
bolgesinde halen projesi devam eden santralleri kapsiyor.

Cinli HT Solar Enerji AS'nin Turkiye Genel Muduri Robin Xi, glines enerjisi icin yapilacak ikinci Yenilenebilir Enerji Kaynak
Alanlari (YEKA) ihalesini yakindan takip ettiklerini belirterek, bu yatirim icin 1 milyar USD’lik bir bltce ayirdiklarini ve bu
projeyi gerceklestirmeyi amacladiklarini ifade etti. Ayrica Xi, Huawei ile glines eneriji sistemlerinin &nemli cihazlarindan
birinin Turkiye pazarina satis ve dagitimini yapmasi icin anlasma yaptiklarini belirtti.

Cin’den stratejik sektérlere 47 milyar USD’lik fon ayrild..

Cin yoénetimi, Cin insaat Bankasi (CCB) ile birlikte tlkedeki stratejik ve gelismekte olan sektérlere yatirim icin 47 milyar
USD (300 milyar yuan) degerinde fon ayirdigini duyurdu. Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu internet sitesinde
yaptigl aciklamada, yatirim yapilacak alanlarin bilgi teknolojileri, gelismis donanimlar ve yeni enerji araclari oldugunu
belirtti. Bahsedilen sektorlerin cogu “Made in China 2025” stratejisi kapsaminda yer aliyor.

Tirkiye, Cin ve Hong Kong’dan ortak kargo sirketi...

Tlrk Hava Yollari’'nin kargo markasi Turkish Cargo, Cinli kargo sirketi ZTO ve Hong Konglu PAL Air sirketleri, merkezi
Hong Kong’'da olan ortak bir global ekspres sirketi kurmak icin is birligi anlasmasi imzaladi. THY Yénetim Kurulu ve icra
Komitesi Baskani ilker Ayci yapilan basin toplantisinda ekspres kargo pazarinda diinyada ilk 3’e gireceklerine inandigin
ifade etti.

irtibat: Doruk Keser - Bas Temsilci doruk.keser@isbank.net.tr
Tiirkiye is Bankasi A.S. Sangay/Cin Temsilcilik Ofisi shanghai.rep.office@isbank.net.tr
Tel: 0-0-86-21-504-708-82 Fax: 0-0-86-21-504-708-85
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BUtlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

ﬂ)nxlv:$amms| ‘ ekonomi.isbank DUNYA & TURKIYE EKONOMISi v ARASTIRMA ANALIZ ~ GOSTERGELER v  SEKTORLER

Dunya ve Turkiye Ekonomisindeki Gelismeler

detayl bilgi
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SON EKLENENLER TAHMINLERIMIZ ANKET PIYASA GUNLUGU HAFTALIK VERI GUNDEMI VIDEOLAR

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak
suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye
veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gorus ve degerlendirmeler, hicbir
sekilde Tirkiye is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve
degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz
olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir
bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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