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Ticaret savasinda olumlu gelismeler...

Cin ile ABD arasindaki ticaret savasina yonelik gelismeler 2019’un ilk aylarinda da kiresel piyasalarin gindemindeki
agirligini korudu. Bu dénemde iki tlke arasinda devam eden gorismeler ve karsilikli yapilan agiklamalar yakindan takip
edildi. ABD Baskani Trump’in Cin’den yapilan 200 milyar USD’lik ithalata yonelik 1 Mart’ta devreye girmesi beklenen ek
glmrUk vergilerini belirsiz bir stre icin erteleme karari almasi olumlu bir gelisme olarak karsilanirken, Trump ile Cin
Devlet Baskani Xi’'nin bir araya gelerek ticaret savasinin sona erdirecek anlasmayi imzalayacaklari ve daha dnce Mart ayi
sonunda yapilacagl aciklanan toplantinin en erken Nisan sonuna ertelenmesi piyasalarca temkinle karsilandi. Ayrica,
Trump’in Cin’in olasi bir ticaret anlasmasina bagl kalacagindan emin olmak icin ek gimrik vergilerinin dnemli bir stre
uygulanabilecegini belirtmesi ticaret savasi endiselerini canh tuttu.

Cin ekonomisi son 28 yilin en zayif blyiimesini kaydetti.

Cin ekonomisindeki ivme kaybi 2018’in son ceyreginde de devam etti. Bu donemde yillik blylUme orani yatirimlarin zayif
seyri ve tlketici glvenindeki dustsin etkisiyle %6,4 ile 2009'dan bu yana en disik seviyesinde gergeklesti. Cin
ekonomisi 2018 yili genelinde de %6,6 oraninda blyuyerek son 28 yilin en zayif blylUmesini kaydetti. Hikimetin golge
bankacilik yoluyla ekonomiye aktarilan fonlarin azaltilmasina yonelik cabalari da blylimedeki ivme kaybinda rol
oynuyor. Kiresel ticaretteki korumaci politikalarin etkilerinin de ekonomiye kismen yansidigi distnultyor.

Cin Hikimeti, 2019 yili icin blyime hedefini diistrddi.

Cin Ulusal Halk Kongresi'nin acilisinda konusan Basbakan Li Kegiang 2019'da blylime hedefinin %6-6,5 araligina
distruldaguni aciklarken, enflasyonun %3 civarinda seyredecegini 6ngordi. Cin Hikimeti, 2018 yili icin %2,6 olan
butce acigl/GSYH hedefini de 2019 yili igin %2,8’e yukseltti. Basbakan Li, Cinli sirketler icin yaklasik 2 trilyon yuan
tutarinda vergi indirimi hazirhginda olduklarini séyledi. Ayrica Li, zorlu bir ekonomik savas ile karsi karsiya olduklarini
ifade ederken, blytime hedefindeki asagi yonli giincellemenin politika yapicilarin borglarini azaltmaya, cevre kirliligini
onlemeye ve fakirligi gidermeye 6ncelik vermelerinden kaynaklandigini belirtti. Cin’de KDV indirimi 1 Nisan’dan itibaren
gecerli olacak. Sosyal giivenlik katki oranlariise 1 Mayis'tan itibaren disUrulecek.

Ekonomik aktivitedeki yavaslama derinlesiyor.

Ulusal istatistik Biirosu tarafindan aciklanan imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Subat ayinda 49,2 ile
son Ug¢ yihn en distk degerini aldi. Kigik ve orta olgekli sirketlerin performansini yansitan Caixin imalat PMI da Subat
ayinda 49,9 seviyesinde gerceklesti. Aralik ayindan bu yana 50 esik degerinin altinda seyreden sdz konusu veriler
sektérdeki yavaslamanin sirdiigiine isaret etti. Ulkede sanayi tiretimi Subat ayinda %5,3 ile son 17 yilin en yavas artisini
kaydederken, perakende satislar ayni donemde %8,2 ile dngorileri asmasina karsin zayif seyrini strdirdd.
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Subat ayinda ihracat yillik bazda %20,8 oraninda geriledi.

Ocak’ta yillik bazda %9,1 yikselen ihracat Subat ayinda %20,8 gerileyerek beklentilerin oldukca altinda gergeklesti. S6z
konusu oran son iki yilin en hizli disUsine isaret ediyor. Ayni donemde ithalat da yillik bazda %5,2 oraninda geriledi.
Boylece Ocak’ta 39,2 milyar USD diizeyinde gerceklesen dis ticaret fazlasi Subat'ta 4,1 milyar USD oldu. Dis ticaret
verilerinin ongorllerin oldukca altinda gerceklesmesi ticaret savasi endiseleriyle siparislerin daha 6nceki donemlere
cekilmis olduguna isaret ediyor. Subat ayindaki hizli dislste Cin Yeni Yil tatilinin de etkili oldugu dustndluyor.

Tlketici enflasyonu Subat’ta bir yili askin siirenin en dsiik seviyesinde gergeklesti.

Subat’ta tiketici fiyatlari aylik bazda %1, yillik bazda ise %1,5 oraninda artis kaydetti. Dort aydir gerileyen yillik tiketici
enflasyonu bir yili askin strenin en dislUk seviyesinde gerceklesti. Enerji ve gida fiyatlari hari¢ cekirdek enflasyon da
Subat'ta %1,8 seviyesine geriledi. Ayni donemde aylik bazda %0,1 oraninda azalan Uretici fiyatlari yillik bazda %0,1
artarak Eylal 2016’dan bu yana en distk seviyesindeki seyrini sirdirdi. Enflasyon gostergelerindeki zayif seyrin devam
etmesi blyimedeki ivme kaybini teyit ederken, politika yapicilar Uzerinde ekonomiyi desteklemek adina daha fazla
onlem almalari icin baski yaratiyor.

Cin’in borg sorunu...

Cin’de yerel hikimetlerin borg¢ seviyelerinin azaltilmasi ve GSYH'nin %300°UnU astigl tahmin edilen toplam borg
stokunun dislrtlmesine yonelik adimlar son donemde hiz kazandi. Moody’s’in tahminlerine gore varlik yonetim
sirketleri tarafindan golge bankacilik kanaliyla ekonomiye saglanan fonlar bir dnceki yilin ayni dénemine gore yaklasik
530 milyar USD azalarak 2018’in lglncl ceyregi itibariyle 8,8 trilyon USD (GSYH'nin %70'i) seviyesine geriledi. Bu
gelismede, golge bankacilik varliklarinin dnemli bir kismini olusturan ve bankalarin kredi yerine bilanco disinda veya
menkul kiymetler hesaplarinda izledikleri yerel hikdmet bonolarinin, gayrimenkul projelerinin finansmani ve
bankalararasi finansman igin kullanilan yiksek getirili varlik yonetim araglarinin kisitlanmasi ile bunlar igin karsilk
ayrilmasina dair dizenlemeler etkili oldu. Ayrica, yapisi seffaf olmayan varlik yonetim araclarinin P2P (peer-to-peer,
uctan uca) platformlarinda ylksek getirilerle pazarlanmasi ve magduriyetlere yol acmasi, Hikimetin bu platformlar
Uzerindeki denetimini de artirmasini sagladi.

Yatirrmlarda ivmelenme...

Cin’de sabit sermaye yatirimlari Ocak-Subat déneminde yillik bazda %6,1 oraninda artis kaydederek ongorilerin
Uzerinde gerceklesti. Son donemde zayif seyreden gayrimenkul yatirimlari Ocak-Subat doneminde ivme kazandi. 2018
genelinde vyillik bazda %9,5 oraninda artis kaydeden vyatirimlar Ocak-Subat ayinda %11,6 yukseldi. Ocak-Subat
donemleri geriye donik incelendiginde bu rakam 2014 yilindan bu yana en ylksek artisa isaret ediyor. Ekonomik
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aktivite icin gosterge niteligi tasiyan gayrimenkul yatirimlarinin ivme kazanmasi biytUmeye yonelik endiseleri bir miktar
hafifletiyor. Ote yandan konut satislarindaki zayif seyir devam ediyor. Yilin ilk iki ayinda mz’ye gbre konut satislari bir
onceki yilin ayni dénemine kiyasla %3,6 azald..

Otomobil satislari diisiisiind sekizinci ayina tasidl.

Temmuz ayindan bu yana gerileyen otomobil satislari Subat’'ta gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla %13,8 oraninda
diserek 1,5 milyon adet diizeyinde gerceklesti. Otomobil satislarindaki gerilemede ekonomideki yavaslamanin yani sira
tlketicilerin genelde arag alimini erteledigi Yeni Yil tatilinin etkili oldugu sdyleniyor. Diger taraftan, bu donemde hibrit
ve hidrojen yakitli yeni enerjili araclarin satislari yillik bazda %53,6 yikseldi.

Yabanci yatirimlari tesvik eden yeni yasa onayland..

Cin Parlamentosu, tlkeye yapilan yabanci yatirimlara iliskin yeni yasayl onayladi. Bu yasa ile yabanci sirketler icin seffaf
bir ortam varatilarak Ulkede faaliyet gosteren yabanci sirketlerin karsilastigr glcliklerin ortadan kaldirilmasi
hedefleniyor. Zorunlu teknoloji transferini ve Hikimetin mudahalesini kaldiran yasa taslagi 1 Ocak 2020’de yururlige
girecek.

Finansal piyasalar yilin ilk aylarinda olumlu performans sergiledi.

Ticaret savasina yonelik gelismelerin Cin piyasalari Gzerindeki etkileri izlenmeye devam ediyor. Ticaret mizakerelerinin
ve iki taraftan gelen aciklamalarin olumlu beklentileri desteklemesiyle Cin’de finansal piyasalarda toparlanma
kaydedildi. Gectigimiz yilin 6zellikle Gglncl ceyreginde sert deger kaybi yasayan yuan 2019 yilinin ilk ceyreginde ticari
iliskilerde kaydedilen gelismelerin destegiyle kayiplarinin bir kismini telafi etti. 2018’in Ekim ayinda 6,97 seviyesine
kadar ¢ikan USD/Yuan 26 Mart ayi icerisinde 6,67’ye kadar indi. IIF verilerine gore yilin ilk iki ayinda Cin hisse senedi
piyasasina yaklasik 20 milyar USD giris yasandi. Shanghai Bilesik Endeksi 22 Mart itibariyla 2018 sonuna kiyasla %25’e
yakin artis kaydetti. Bu paralelde, Agustos ayindan bu yana kaydedilen ve Kasim’da 27,1 milyar USD dizeyine kadar
yikselen sermaye cikisi Ocak ayinda 10,8 milyar USD seviyesine kadar geriledi. Cin’in doviz rezervleri Subat’ta
beklentilerin Gzerinde artarak 3,1 trilyon USD ile son 6 ayin en ylksek seviyesine ulast.
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Cin'de dogum orani 70 yilin en dislik seviyesinde gergeklesti.

Resmi kayitlara gore, Cin’de dogum orani 2018 yilinda son 70 yilin en distk dizeyine indi. Cin, 1979'dan beri uyguladig|
aile basina tek cocuk politikasini 2016 yilinda esneterek, kentlerde yasayan ciftlerin iki ¢cocuk sahibi olmasina izin
vermisti. Ancak, veriler niifus kontrollerini gevsetme politikasinin etkili olmadigini gosteriyor. Ulkede dogum orani
duserken, yasli ntifusun hizli yikselmesi endise yaratiyor.

2018’de Cin’den Tiirkiye’ye 400 bine yakin turist geldi.

Kaltar ve Turizm Bakanligl verilerine gore, Cin’den Ulkemize gelen ziyaretci sayisi 2018’de yillik bazda %59,4 oraninda
artis kaydederek yaklasik 400 bin kisi oldu. Cin, turist sayisinin 200 bin kisinin Gzerinde oldugu Ulkeler dikkate
alindiginda, 2018 yili genelinde turist sayisinda en hizli yillik artisin gortldiga 3. tlke konumunda bulunuyor. Onceki yil
%0,76 olan Cinli turistlerin toplam igerisindeki payr 2018 yilinda %1’e yikseldi. S6z konusu artista Cin’de 2018 yilinin
“Tlrkiye Turizm Yil” olarak ilan edilmesinin yani sira iki Glke arasindaki iliskileri artirmak amaciyla atilan adimlarin etkili
oldugu goriltyor. 2019 yilinin ilk ayinda ise Cin’den gelen turist sayisi 25 bin kisi dlizeyinde gerceklest.

Cin uzaya iletisim uydusu yolladi.

Cin Uzay Teknolojisi Akademisi tarafindan gelistirilen ChinaSat-6C adli iletisim uydusu uzaya firlatildi. Uydunun kapsama
alani Cin, Avustralya, Yeni Zelanda ve Glney Pasifik’teki adalari iceriyor. Long March-3B roketiyle firlatilan uydu ile
televizyon ve radyolara yuksek kalitede iletisim hizmetleri saglanmasi bekleniyor. Cin son dénemde uzay konusunda
yaptigi calismalarla dikkat ¢ekiyor. Nitekim, Cin Ay’in karanhk ytzlne insansiz kesif araci yollayan ilk Glke olmustu.

Turkiye'ye Gelen Cinli Turist Sayisi
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SON EKLENENLER TAHMINLERIMIZ ANKET PIYASA GUNLUGU HAFTALIK VERI GUNDEMI VIDEOLAR

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak
suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye
veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gorus ve degerlendirmeler, hicbir
sekilde Tirkiye is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve
degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz
olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir
bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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