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Ticaret savasinda gerilim artiyor.

ABD ve Cin arasindaki ticaret gortsmelerine iliskin olarak Nisan ayinda olusan temkinli iyimserlik, karsilikli yapilan
aciklamalar ve art arda alinan korumaci 6nlemlerle birlikte Mayis ayinda yerini yeniden karamsarliga birakti. ABD, Cin’in
daha once uzlasilan konularda geri adim attigi gerekcesiyle bu tlkeden ithal ettigi 200 milyar USD’lik Grine uygulanan
%10’ luk gimrik vergisinin %25’e cikarildigini duyurdu. Bu hamleye karsilik olarak Cin de ABD’den ithal ettigi 60 milyar
USD’lik dridn icin glimruk vergilerini artiracagini acikladi. ABD’nin Cinli teknoloji sirketi Huawei’i kara listeye almasi ve
Gin’in dinyadaki rezervlerin yaklasik %40’ina sahip oldugu nadir elementlerin ihracatina sinirlama getirecegi haberleri
de tansiyonu yukselten gelismeler oldu. Taraflar arasindaki mizakereler belirsiz bir sire icin sona ererken, ABD Baskani
Trump iki Ulke arasindaki gorismelerin G-20 zirvesinden once tekrar baslayacagini belirtti. ABD ve Cin devlet
baskanlarinin Haziran sonunda gerceklestirilecek G-20 zirvesinde bir araya gelmesi bekleniyor. Ancak iki tlke liderinin
gorismesinden ticaret savasini sona erdirme yoninde bir ilerleme ¢ikacagina dair beklentilerin zayif kaldigi goriltyor.

Cin ekonomisi yilin ilk ceyreginde %6,4 biiytdd.

2018 yilinda %6,6'lik artisla 13,4 trilyon USD buyiklige ulasan Cin ekonomisi, 2019’un ilk ¢eyreginde bir dnceki yilin
ayni ceyregine kiyasla %6,4 buyudu. Yilhk blylime orani bu donemde dngorileri asmasina karsin 2009'dan bu yana en
dustk seviyelerdeki seyrini stirdirdi. Ceyreklik bazda incelendiginde ise ekonomideki ivme kaybinin 2018 yilinin Gglncl
ceyreginden bu yana devam ettigi gorullyor. Ekonomik aktivitedeki yavaslamanin ve ticaret savasina yonelik
gelismelerin uluslararasi kuruluslarin buytme 6ngorilerine yansidigl goruliyor. IMF, Haziran ayi basinda Cin’e yonelik
blyltme tahminlerini 2019 ve 2020 yillari i¢in 0,1 puan indirerek sirasiyla %6,3 ve %6,1 seviyesine ¢ekti. Dlinya Bankasi
da 2020 igin blyime tahminini 0,1 puan dislrerek %6,1 olarak belirledi. Dlinya Bankasi'nin 2019 yili tahmini ise %6,2
diuzeyinde bulunuyor.

Son veriler 2019’un ikinci geyreginde ekonomik aktivitedeki yavaslamanin siirdiigiine isaret ediyor.

Cin’de ikinci ceyrege iliskin aciklanan veriler ekonomik aktivitedeki yavaslamanin devam ettigine isaret ediyor. Resmi
imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Mayis ayinda 49,4 degerini alarak sektoriin yavasladigini gosterdi. Bu
gelismede ABD’nin Cin’e karsl yaptirimlari devreye almasi ve durumun tedarik zincirlerinde yarathigi baskinin ihracat ve
ithalat siparislerine ve beklentilerine olumsuz yansimasi etkili oldu. Kigtk ve orta olgekli sirketlerin performansini
yansitan Caixin imalat PMI da ayni dénemde 50,2 ile esik degere yakin gerceklesti. Ulkede Mayis ayinda sanayi tretimi
yillik bazda %5 ile 17 yili askin bir stirenin en zayif artisini kaydetti. Perakende satislar ise ayni dénemde tahminleri asti.
Ancak bu durumun iktisadi faaliyetteki toparlanmadan ziyade yiksek enflasyondan kaynaklandig ifade ediliyor.
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Ihracat Mayis ayinda diisiis beklentilerine karsilik yillik bazda artis kaydetti.

Cin’de ihracat Mayis ayinda yillik bazda disus beklentilerine karsilik %1,1 oraninda yukselirken, ithalat %8,5 azalarak
Temmuz 2016'dan bu yana en hizli gerilemesini kaydetti. Boylece, llkede dis ticaret fazlasi 41,7 milyar USD dizeyinde
gerceklesti. Bu donemde i¢ talepteki zayif seyrin ithalat verilerine yansidigi goéruldd. Ticaret savasina karsin ihracatin
strpriz bicimde yillik bazda artis kaydetmesinde Cinli ihracatcilarin, ABD'ye mal sevkiyatini erkene almasinin etkili
oldugu ifade ediliyor.

Cin’in ABD’ye olan dis ticaret fazlasi Nisan ayindaki 21 milyar USD seviyesinden Mayis'ta 26,9 milyar USD’ye yikseldi.
Dis ticaret fazlasinin genislemeye devam etmesi ticaret savasinin stirecegi yonindeki endiseleri destekliyor.

ABD’nin Cin’e dogrudan yatinmlarinda artis...

Gin’e yonelik dogrudan yatirnmlar Mayis ayinda yillik bazda %8,5 oraninda artis kaydederek 63,8 milyar yuan seviyesine
ulasti. Ocak-Mayis déneminde ise Ulkeye dogrudan yatirimlar bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %6,8 oraninda
ylkselerek 369 milyar yuan dizeyine yukseldi. Stregelen ticaret savasinin bas aktéri konumundaki ABD'den Cin’e
dogrudan yatirimlarin yilin ilk bes ayinda %7,5 oraninda artis kaydetmesi dikkat ¢ekti.

Tlketici fiyatlart Mayis ayinda yillik bazda %2,7 oraninda artti.

Ticaret savasinin devam ettigi ve ekonomik aktivitedeki yavaslamanin hizlandigl bir ortamda tiketici fiyatlari Mayis'ta
aylk bazda degismezken, yillik bazda %2,7 ile Subat 2018’den bu yana en hizli artisini kaydetti. S6z konusu gelismede
“Afrika domuz atesi hastaligi”nin domuz eti fiyatlarini, koétd hava kosullarinin da meyve fiyatlarini yukari yonla
etkilemesine bagl olarak gida fiyatlarinda kaydedilen hizli yikselis etkili oldu. Bu dénemde, gida fiyatlari %7,7, gida dis
fiyatlar %1,7 artti. Uretici enflasyonu ise aylik bazda %0,6 dizeyinde gercekleserek zayif bir seyir izlemeye devam etti.
Uretici enflasyonundaki zayif seyrin devam etmesi ekonomik faaliyetteki yavaslamayi teyit ederken, tiketici
enflasyonundaki hizlanmanin gecici faktorlere dayanmasinin Cin Merkez Bankas’'nin para politikasini gevsetme

egiliminde baski olusturmayacagi distnultyor.

ABD'nin Cin'le Ticaretinde Verdigi Agik Cin'e Dogrudan Yatinmlar
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Finansal piyasalar...

Yilin ilk ceyreginde ticaret gorismelerinde kaydedilen olumlu gelismeler paralelinde Cin’de finansal piyasalar
toparlanma egilimi sergilemisti. Yilin ikinci ¢ceyreginde ise bu trendin tersine dondigu goruliyor. Cin’de Shanghai Bilesik
Endeksi 24 Haziran itibariyla Mart sonuna kiyasla %2,7 gerilerken, USD/Yuan %2,4 oraninda yikselerek 6,88 dizeyinde
gerceklesti. IIF verilerine gore yilin ikinci ¢ceyreginde Cin hisse senedi piyasasindan 7,1 milyar USD tutarinda sermaye
cikisi yasandi. Diger taraftan, Cin’in doviz rezervleri Mayis’ta bir dnceki aya kiyasla hafif yikselerek 3,1 trilyon USD ile
son 9 ayin en ylksek dizeyine ¢ikti. Cin’de piyasalarin baski altinda kalmasi ile birlikte Cin Merkez Bankasi ekonomiyi
destekleyici yondeki para politikasina devam edecegini ve piyasaya likidite saglamayi sirdirecegini ifade etti. Bu
dogrultuda PBOC Mayis sonunda acik piyasa islemleri yoluyla piyasaya 250 milyar yuan (36 milyar USD) verdi. S6z
konusu rakam 17 Ocak’tan bu yana en biyik fonlama miktarina isaret ediyor.

Mayis ayinda yuan cinsinden yeni krediler beklentilerin altinda gergeklesti.

Yuan cinsi yeni krediler Mayis ayinda 1,18 milyar yuan (170,7 milyar USD) ile ongorilerin altinda gerceklesti.
Beklentilerin altinda kalmasina ragmen yuan cinsinden yeni kredilerin aylik bazda artis kaydetmesi hikimetin kigik
Olcekli firmalara destek olmak amaciyla bankalara yaptigi baskinin etkilerinin gorilmeye baslandigina isaret ediyor.
Diger taraftan, Cin Merkez Bankasi kredi talebini canlandirmak adina yeni adimlar atmaya devam ediyor. Merkez
Bankasi Mayis ayinda kicuk olcekli ve ozel sirketlerin finansman maliyetlerini azaltmak icin bolgesel bankalarin zorunlu
karsiliklarinda U¢ asamali bir indirim yapti. Boylece 2018 yili basindan bu yana zorunlu karsiliklarda altinci kez indirime
gidilmis oldu. ABD ile ticari iliskilerde gerilimin tekrar artmasi da ekonomiyi istikrara kavusturmak icin yeni énlemler
alinabilecegi beklentilerini artiriyor.

Cin’de Baoshang Bank’a gecici sireyle el konuldu.

24 Mayis 2019 tarihi itibariyle alinan bir kararla, Cin Merkez Bankasi ve Cin bankacilik otoritesi CBIRC, kredi riskindeki
artisi 6ne sirerek ic Mogolistan’da kurulu Baoshang Bank’e bir yilligina el koydu. Séz konusu gelisme &zellikle likidite
sorunu yasayan bolgesel bankalarin kredi riskleri ve seffaflik sorunlarini yeniden giindeme getirdi.

Yeni konut fiyatlari Mayis’ta aylik bazda %0, 7 yiikseldi.

Cin’de 70 buyuk sehrin konut fiyatlari baz alinarak hesaplanan yeni konut fiyatlari endeksi Mayis’ta aylik bazda %0,7 ile
son 5 ayin en hizli artisini kaydetti. Ekonomik faaliyetteki yavaslamaya ragmen konut fiyatlarinin Mart ayindan bu yana
ylkselmesi sektore yonelik olumlu bir sinyal verdi.

Shanghai Endeksi ve Yuan Cin'e Yonelik Net Sermaye Akimlari
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Cin’de nadir element kaynaklari arastirilmaya baslandi.

Cin’in “nadir elementleri” ABD ile olan ticaret savasinda bir koz olarak kullanacagina dair spekilasyonlarin oldugu bir
ortamda, Cin’in yedi bdlgede nadir element kaynaklarini Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu (NDRC) liderliginde
arastirmaya basladigl belirtildi. Slire¢ sonunda nadir elementlerin Uretiminin azaltilabilecegi ve fiyatlarinin
artirilabilecegi ifade ediliyor. 17 farkl tir elementten olusan ve yenilenemeyen kaynaklar arasinda yer alan nadir
elementler metalurji, petrokimya ve elektronik gibi modern sanayiinin bircok alaninda kullaniliyor. Diinya Uzerindeki
nadir element Uretiminin %80’i, rezervlerin de %40’1 Cin’de bulunuyor. ABD'nin ithal ettigi nadir elementlerin %80’
Cin’den temin ediliyor.

Cin’den llkemize gelen turist sayisi artmaya devam ediyor.

Kultlr ve Turizm Bakanligi verilerine gore, Cin’den Ulkemize gelen ziyaretci sayisi Nisan'da yillik bazda %9,7 oraninda
artis kaydederek yaklasik 40 bin kisi oldu. Ocak-Nisan doneminde ise bu rakam 126.361 olarak gerceklesti. Cin’de 2018
yilinin “Turkiye Turizm Yili” olarak ilan edilmesinin ardindan Cin’den gelen turist sayisinda hizli bir artis kaydedilmisti.
S6z konusu trendin ivme kaybetmesine karsin 2019 yilinda da stirdigu goruliyor.

Cin ve Rusya ticarette ulusal para birimi kullanimini artiracak.

Rusya ve Cin, iki Ulke arasindaki ticarette ruble ve yuan kullaniminin arttiriimasi amaciyla anlasma imzaladi. Putin, Cin’in
en 6nemli dis ticaret ortaklarindan biri oldugunu ifade ederken, Xi iki Glkenin tim alanlardaki is birliginin dinamik ve
verimli bir sekilde gelismesinden memnun olduklarini belirtti.

Hong Kong’da Cin’in yasa tasarisina karsi protestolar diizenleniyor.

Cin’e bagl 6zel yonetim bolgesi Hong Kong’'da suclularin Cin’e iade edilmesine iliskin yasa tasarisina karsi protesto
gosterileri duzenlendi. S6z konusu yasa tasarisi ile Cin’in Tayvan ve Makao’daki cinayet ve tecaviz gibi suglarla
yargilanan siphelilerin iadesi icin basvuru yapmasina imkan taninacak. Hong Kong’da eylemciler yasa tasarisi ile Cin’in
yargl sistemi altinda keyfi gézaltlar, adil olmayan yargilama siregleri ve iskenceye maruz kalma gibi uygulamalara yol
acabileceginden endise duyuyor. Bir siredir devam eden protestolar karsisinda yasa tasarisi ile ilgili bir karar hentz
aciklanmis degil.

Cin’de bilim ve teknoloji borsasi agild..

Cin’de gelismekte olan sermaye piyasalarindaki sirket ve yatirimci profilini cesitlendirmek ve Ulkenin politikalari
dogrultusunda teknoloji ve inovasyonu hizlandirmak amaciyla, Haziran ayi icerisinde Shanghai Borsasi icinde “STAR
Market” adi altinda bir bilim ve teknoloji piyasasi kuruldu. 121 firma endekse katilmak icin basvuruda bulunurken, ihrag

Diinya'da Nadir Element Rezervlerinin Dagilimi Tirkiye'ye Gelen Cinli Turist Saysi
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icin halihazirda biyo-ilag ve yari iletken ¢ip Gretimi alaninda faaliyet gosteren bazi firmalar kabul edildi.

Shanghai ve Londra hisse senedi piyasalari arasinda isbirligi...

Shanghai ve Londra borsalari, halihazirda halka arz edilmis olan sirketlerin hisse senetlerinin global depo sertifikasi
(global depository receipt-GDR) seklinde karsilikh olarak islem gérmesi icin 17 Haziran tarihinde isbirligine gitti. Soz
konusu isbirligi ile birlikte Cinli halka acik firmalar Londra borsasinda GDR’lar vasitasiyla islem gorebilecekken,
ingiltere’de halka acik sirketler de Cin’deki yatirimcilardan fon saglama imkanina kavusuyor. Borsalarin baglanmasiyla
birlikte, Cinli menkul kiymet araci kurulusu Huatai Securities’in 1,7 milyar USD tutarindaki hissesi Londra borsasina kote
edildi.

2 Temmuz’da Cin’e ziyaret gerceklestirilecek.

G20 sonrasinda Cumhurbaskani Erdogan 2 Temmuz’da Pekin’i ziyaret ederek Xi Jinping ile bir gdrisme gerceklestirecek.
Bu gorismeler sonucunda Turkiye-Cin arasinda bekleyen islemlerden, Hazine’nin panda bono ihraci, Edirne-Kars
demiryolu, nikleer santral ihalesi ve gimrik denetimlerinden gecmeyen ihra¢ Urlnleri gibi konularda ilerleme
kaydedilmesi hedefleniyor.

Kaynak: Datastream, Kultr ve Turizm Bakanhgi

Haziran 2019 )



° CIN BULTENI

P \
TURKIYE $ BANKASI

HAZIRAN 2019

iktisadi Arastirmalar Bélimii

izlem Erdem H. Erhan Gl
Basekonomist Mudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr erhan.gul@isbank.com.tr
Alper Gurler Aysim Kalkan
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr aysim.kalkan@isbank.com.tr

Turkiye Is Bankasi A.S. Sangay/Cin Temsilcilik Ofisi
Doruk Keser
Bas Temsilci
doruk.keser@isbank.net.tr
shanghai.rep.office@isbank.net.tr
Tel: 0-0-86-21-504-708-82
Fax: 0-0-86-21-504-708-85
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SON EKLENENLER TAHMINLERIMIZ ANKET PIYASA GUNLUGU HAFTALIK VERI GUNDEMI VIDEOLAR

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak
suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye
veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gorus ve degerlendirmeler, hicbir
sekilde Tirkiye is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve
degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz
olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir
bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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