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Ticaret savasi gelismeleri...

Temmuz ayi icerisinde Cin’in blytk miktarda tarim UGrlnG alma yonindeki taahhldinl yerine getirmedigini ifade eden
ABD Baskani Donald Trump 1 Eyltl 2019 tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere Cin’den ithal edilen 300 milyar USD’lik
Urine %10 oraninda ek glumrik vergisi uygulanacagini duyurdu. Agustos ayinda da iki taraftan gelen karsilikli
aciklamalar ticaret savasi gerilimini iyice yukseltti. Cin HiktUmeti kamunun ABD’den tarim UrlnU alimlarini erteleme
karari verdigini duyurdu. Ayrica, ABD’den ithal edilen aralarinda tarim Grinleri, otomotiv ve petrolin de bulundugu 75
milyar USD tutarindaki trtne de ilave gimrik vergisi getirilecegi aciklandi. ABD tarafinda ise Baskan Trump, Cin'den
ithal edilen 550 milyar USD degerinde (irline %5 ek giimriik vergisi getirilecegini ifade etti. izleyen giinlerde ABD ve Cin
arasindaki gortismelerin Ekim ayinda devam edecegini aciklamasi ve bu haberinin ardindan ABD ile Cin’in ticaret
savasinda gerilimi dusirmek Uzere attiklari adimlar ticaret savasinin piyasalar Gzerindeki olumsuz etkisini bir miktar
hafifletti. Bu cercevede, 16 farkli Grint ek gimrik tarifelerinden 1 yil sireyle muaf tutacagini agiklayan Cin, daha sonra
s6z konusu muafiyeti genislettigini duyurdu. Cin’in bu kararina ABD yonetimi Cin'den ithal edilen 250 milyar USD
tutarindaki Grlne yonelik %25’lik gimrik vergisinin %30'a ¢ikarilacagl tarihi 1 Ekim'den 15 Ekim'e kadar Oteleyerek
olumlu karsilik verdi.

Cin ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde %6,2 oraninda biiydd..

Gin ekonomisi 2019 yilinin ikinci ¢eyreginde vyillik bazda %6,2 oraninda blylidi. Bu oran mevcut blylime verisinin
aciklanmaya basladigi tarih olan 1992 yilindan bu yana en disik blyime rakami olarak kaydedildi. Ote yandan, bir
onceki ceyrek ile kiyaslandiginda 2019 yilinin ilk ¢eyreginde %1,4 oraninda genisleyen Cin ekonomisinin ikinci ¢ceyrekte
hafif ivmelenerek %1,6 blyudugi gorildi. Ulkede agiklanan biiytime rakamlari halihazirda ekonomik aktivitedeki ivme
kaybinin 6ntine gecmek icin dnlemler aciklayan Cin HUklUmetinin onimuzdeki donemde de ekonomiyi desteklemek
adina yeni adimlar atacagina yonelik beklentileri giiclendirdi.

Diger taraftan iktisadi faaliyetteki ivme kaybi ve ticaret savasi gelismeleri uluslararasi kuruluslarin blyime tahminlerini
asagl yonla glncellemesinde etkili oldu. IMF, Dinya Ekonomik Gorinim raporunun Temmuz ayl glncellemesinde
Gin’in biytme tahminini 2019 ve 2020 yillari icin Nisan dénemine kiyasla 0,1 puan dusUrerek sirasiyla %6,2 ve %6
olarak belirledi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s ve Fitch de Cin ekonomisine iliskin blyime
tahminlerini asagi yonlu glncelledi.

Cin’den ekonomiyi destekleyici yénde adimlar...

Cin ekonomisinden gelen yavaslama sinyalleri Cinli yetkilileri ekonomiyi desteklemek adina yeni adimlar atmaya sevk
ediyor. Cin Merkez Bankasi (PBOC) KOBI ve &zel kuruluslara verilen kredilerin artirilmasi icin kiicik ve orta olcekli

Cin'de GSYH Bayimesi Uluslararasi Kuruluglarin Biyiime Tahminleri
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bankalarin hedeflenen kredi miktarini 50 milyar yuan yukseltti. PBoC, Agustos ayinda sirketlerin borclanma maliyetini
distrmek ve ekonomiye destek olmak igin faizlerin belirlenmesinde kullanilan yontemde degisiklige gitti. Bu kapsamda,
temel kredi faizinin belirlendigi mekanizmada degisiklikler yapildi. Ayrica, PBoC 16 Eylil'den itibaren gecerli olmak Gzere
bitin bankalarin zorunlu karsilik oranlarini 50 baz puan indirdigini, bazi kosullari karsilayan bankalarin zorunlu
karsiliklarinin 100 baz puan daha dusurilebilecegini acikladi. S6z konusu dizenleme ile piyasaya 126 milyar USD likidite
saglanmasi bekleniyor. Diger taraftan, Cin Devlet Konseyi 6nimuzdeki donemde otomobil alimlarindaki kisitlamalarin
gevsetilecegi ve yeni eneriji araclari ile akilli ev aletleri alimlari icin kredi destegi saglanacagini aciklad.

Oncii géstergeler ekonomik faaliyetin iigiincii ceyrekte de zayifladigini gésterdi.

Cin’de 2019 yilinin Gglinct ceyregine iliskin agiklanan dnct gostergeler ekonomik faaliyetteki ivme kaybinin yilin Gglincl
ceyreginde de devam ettigini gosterdi. Resmi imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Agustos ayinda 49,5
degerini alarak sektorin yavasladigina isaret etti. Klclk ve orta dlcekli sirketlerin performansini yansitan Caixin imalat
PMI ayni donemde 50,4 ile o6ngorileri asmasina karsin esik degere yakin gerceklesti. Endeksin alt kalemleri
incelendiginde Uretimin Agustos ayinda yukseldigi, ihracat siparislerinin ise Kasim 2018’ den bu yana en hizli distsind
kaydettigi goruldi. Sanayi Uretimi Agustos'ta yillik bazda %4,4 ile Subat 2002’den bu yana en yavas yukselisini
gerceklestirdi. Perakende satislar ayni donemde %7,5 ile ongorilerin altinda artis kaydetti. Verilerin beklentileri
karsilayamamasi ticaret savasinin blylme Uzerindeki olumsuz etkilerinin devam ettiginin bir isareti olarak
degerlendirildi.

Ihracat Adustos ayinda yillik bazda geriledi.

Cin’de aciklanan dis ticaret rakamlari ABD ile Cin arasindaki ticaret savasinin Ulke ekonomisi Uzerindeki etkilerinin
derinleserek slrdiglne isaret etti. Agustos ayinda ihracat bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla artis beklentilerine
karsilik %1 oraninda gerilerken, ithalat hacmi %5,6 distl. Boylece, tlkede dis ticaret fazlasi Agustos ayinda 38,4 milyar
USD seviyesine geriledi. Agustos ayinda Cin’in ABD’ye olan dis ticaret rakamlarinda da hizli bozulma gozlendi. Cin’in
ABD’ye ihracati bu donemde yillik bazda %16 oraninda gerilerken, Cin’in ABD karsisindaki dis ticaret fazlasi 27 milyar
USD’ye indi.

Uretici fiyatlari A§ustos ayinda diistil.

Uretici enflasyonu ise yillik bazda 0,8% gerileyerek son Gc¢ yilin en hizli diistisini kaydetti. Ekonomik aktivitedeki ivme
kaybinin etkisiyle enerji ve ana metal fiyatlarindaki asagl yonli hareket Uretici enflasyonu Uzerinde belirleyici oldu.
Tlketici fiyatlari ekonomik aktivitedeki yavaslamaya ragmen giiclli seyrini strdlriyor. Tuketici fiyatlari Agustos’ta bir
onceki yiin ayni dénemine kiyasla %2,8 oraninda artis kaydetti. Gida fiyatlarinda artis bu dénemde %10 ile Ocak
2012'den bu yana en yiksek dizeye cikti.

Cin'de imalat PMI Endeksi Cin'de Uretici ve Tiketici Enflasyonu
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Yuan cinsi yeni krediler Agustos’ta beklentilere paralel gercgeklesti.

Agustos ayinda yuan cinsi yeni krediler 1,21 trilyon yuan (170 milyar USD) ile dngoruler paralelinde gerceklesti. Cin
yonetiminin 6zellikle Glkenin ekonomik blylime ve istihdamina 6nemli katki saglayan kicuk 6lcekli firmalara destek
olmak amaciyla bir yili askin bir stiredir banka kredilerini artirma ve finansman maliyetlerini distGrme cabalarina ragmen
yuan cinsi yeni kredilerdeki zayif gorinimin devam ettigi goriltyor.

Finansal piyasalar...

Yilin GclnclU ceyreginde Cin’de finansal piyasalar dalgali bir seyir izledi. Ticaret savasina iliskin belirsizlik piyasalar
Uzerinde baski yaratmaya devam ederken, Hikimetin ve Merkez Bankasinin ekonomiyi destekleyici yonde attig
adimlar piyasalari destekledi. Cin’"de Shanghai Bilesik Endeksi 19 Eylil itibariyla Haziran sonuna kiyasla %0,7 oraninda
yukseldi. Diger taraftan, Cin’in doviz rezervleri Agustos’ta bir miktar ylikselerek 3,1 trilyon USD dizeyine c¢ikti. Agustos
ayl basinda Cin Merkez Bankasi USD/yuan kurunu 2008’den bu yana ilk kez 7 seviyesinin Uzerinde belirledi. Karar
karsisinda ABD Hazine Bakanligi Cin’i doviz kuru yoluyla haksiz rekabete yol agmakla sucladi. 26 Agustos’ta USD/yuan
kuru Cin piyasasindaki islemlerde 7,15 ile Subat 2008'den bu yana en yiksek seviyesini gérdu. Kur, offshore piyasalarda
da islem gérmeye basladigi 2010'dan bu yana zirve noktasi olan 7,1850’ye kadar yukseldi. 19 Eylil itibariyla USD/Yuan
kuru 7,1 civarinda bulunuyor.

Cin hisse senedi ve tahvillerinde yabanci yatirrm limitleri kaldirild..

Cin Devlet Déviz idaresi kiiresel islemlerde yuan kullaniminin artirilmasi ve yabanci sermaye girisini artirmak icin hisse
senedi ve tahvil piyasalarinda yabanci yatirim limitlerini kaldirdi. Boylece daha 6nce yabancilar icin 300 milyar USD
tutarindaki kota kaldiriimis oldu.

Yeni konut fiyatlarindaki artis AGustos’ta ivme kaybetti.

Cin’de 70 blyuk sehrin konut fiyatlari baz alinarak hesaplanan yeni konut fiyatlari endeksi Agustos’ta aylik bazda %0,5
ile Subat ayindan bu yana en yavas artisini kaydetti. Iki yili askin bir siiredir aylik bazda yiikselen konut fiyatlarindaki
yillik artis ise %8,8 dizeyinde gergeklesti. Cin ekonomisindeki sogumanin llkenin emlak piyasasina da yansimaya
basladigl gozlenirken, konut fiyatlarinin halen ivme kaybetmekle birlikte ylikselmeye devam etmesi sektore yonelik
olumlu bir gelisme olarak kaydedildi.

Shanghai Endeksi ve Yuan Cin'in Déviz Rezervleri
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Cin’e yénelik dogrudan yatinmlar artmaya devam etti.

Cin’e yonelik dogrudan yatirimlar kimulatif verilere gére Temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine kiyasla %7,2
oraninda artarak 69,7 milyar USD (478,3 milyar yuan) dizeyinde gerceklesti. Diger taraftan, Cin’de Mayis ayindan bu
yana net sermaye cikisi yasaniyor. IIF verilerine gore Haziran ayinda 33,8 milyar USD dizeyinde gerceklesen sermaye
cikist Temmuz’da 9,4 milyar USD oldu.

Cin’de otomobil satislar gerilemesini siirdUird(i.

Cin’de otomobil pazarindaki daralma bir yili askin bir stredir devam ediyor. Otomobil satislari Agustos ayinda %6,9
gerileyerek disUsinU 14. ayina tasidi. Buytk 6lcide elektrikli araclardan olusan yeni enerjili araglarin satislari Temmuz
ayinin ardindan Agustos’'ta da geriledi. S6z konusu veriler Cin’de ekonomik aktivitede ve i¢ pazarda gorllen
yavaslamanin otomotiv sektoriine de yansidigina isaret ederken, hikimet tarafindan alinan onlemlerin otomotiv
satislarini canlandirmasi bekleniyor.

Cin 88. izmir Enternasyonal Fuar’’na "partner ilke" olarak katild..

Turkiye’'nin "ihracat Ana Plani"nda belirlenen hedef (lkeler arasinda yer alan Cin, 88. izmir Enternasyonal Fuari’na
"partner (lke" olarak katildi. Fuar kapsaminda dizenlenen "Tiirkiye-Cin Halk Cumhuriyeti is Forumu"nda konusma
yapan Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan, Cin’in Almanya ve Rusya’dan sonra en blylk ticaret ortagimiz haline geldigini
ifade etti. Fuarda Cin’in 9 farkli eyaletinden 61 firma katildigini belirten Pekcan, bu firmalar ile hem ticareti gelistirmek
hem de karsilikl yatirimi arttirmak amaciyla verimli gériismeler gerceklestirildiginin altini ¢izdi. Fuar’da konusma yapan
bir diger isim olan Cin Halk Cumhuriyeti Ticaret Bakan Yardimcisi Li Chenggang ise Turkiye ile Cin arasinda daha dengeli
ticaret ve ekonomik iliskilerin gelismesi konusunda anlasmaya vardiklarini ifade etti. Li, iki Glke arasinda yatirim
konusunda is birliginin son dénemde énemli derecede hizlandigini belirtti. Tirkiye-Cin is Forumu esnasinda izmir
Ticaret Odasl ile Sanghay Uluslararasi Teknoloji Transfer Merkezi arasinda iyi niyet anlasmasi imzalandi. Bu kapsamda
her iki kurumun karsilikli olarak teknoloji projeleri gelistirmesi, teknoloji ticaretinin arttirilmasi basta olmak Uzere
ekonomik ve ticari faaliyetlerde isbirligi yapilmasi hedefleniyor.

Cin’in Turkiye’den ithal edecegi mallarin kapsami genisliyor.

Cin ile Tirkiye arasindaki ticari iliskiler gelismeye devam ediyor. iki Glke arasindaki ticari isbirliginin giiclenmesi icin
tarim Grlnlerinin yeni bir pazar haline geldigini séyleyen Cin istanbul Baskonsolosu Cui Wei, Cin'in Tirkiye'den ithal
ettigi Urlnlere yenilerini ekleyecegini belirtti. Cui Wei'nin ifadesine gére antep fistigi ve sit Grinleri de yakin zamanda
Cin pazarinda yerini alacak. Ayrica, kiimes hayvanlari ve nar da 6nimizdeki donemde Cin’in ithalat sepetine eklenecek.

Gin'de Otomobil Satisi Cin'e Dogrudan Yatinmlar
(12 aylik ortalama, yillik degisim) (kumaulatif, yillik degisim)
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Son yillarda iki Ulke arasinda enerji, liman, demiryollari, telekominikasyon, e-ticaret, turizm, ulastirma ve finans gibi
konularda buyuk olgekli isbirliklerinin gerceklestirildigine deginen Cui Wei, halihazirda Uglncl nlkleer santral gibi
onemli mega proje muzakerelerinin devam ettigini belirtti. Buna ek olarak, Turk sirketlerinin Kasim ayinda dizenlenecek
olan II. Cin Uluslararasi ithalat Fuari’na katilimlarini beklediklerini kaydetti.

Cin’den llkemize gelen turist sayisi Temmuz ayinda %27,8 artt.

Kultlr ve Turizm Bakanligi tarafindan acgiklanan verilere gore, Cin’den tlkemize gelen ziyaretci sayisi yikselmeye devam
ediyor. 2018 yilinin Cin’de “Turkiye Turizm Yili” olarak ilan edilmesinin ardindan hizla artan turist sayisi 2019 yilinda bir
miktar ivme kaybetmesine karsin gticli bir seyir izliyor. Temmuz ayinda Cin’den Turkiye'ye gelen turist sayisi gectigimiz
yilin ayni dénemine kiyasla %27,8 artarak 43.390 kisi olarak kaydedildi. Ocak-Temmuz déneminde ise Ulkemize gelen
turist sayisi 251.831 kisi oldu.

Cin’in dijital parasi Libra’ya benzeyecek.

Cin’de yeni bir dijital para olusturulmasiicin calismalar strlyor. Cin Merkez Bankasi yetkilisinin agiklamasina gore Cin’in
yeni dijital parasi Facebook’un piyasa siirmeye hazirlandigi Libra isimli dijital para ile benzer olacak. Bu dijital paranin
WeChat ve Alipay gibi baslica 6deme platformlarinda kullanilmasi hedeflenirken, bu paranin gelistiriimesiyle Glkenin
parasal egemenliginin korunmasi amaglaniyor. Merkez Bankasi, paranin piyasada dolasim maliyetini azaltmak ve
politika yapicilarin para arzi Uzerindeki kontrolinU giglendirmek icin 2014 yilinda dijital para cikarma amaciyla
arastirma grubu kurmustu.

Cin’in en bliyiik 500 sirketi agikland.

Cin’de aciklanan listeye gore Ulkede en bulyuk sirket enerji sektoriinde faaliyet gosteren Sinopec olurken, onu National
Petroleum ve State Grid izledi. Listede 76 farkli sektorden sirket yer alirken, ilk 10 sirket arasinda (¢ enerji, bir insaat,
bir sigorta sirketi ve bankalar yer aliyor. ilk 500 sirketin toplam buyikligi gectigimiz yila gére 3,5 trilyon USD yiikselerek
41,9 trilyon USD’ye ¢ikarken, sirketlerin toplam cirosu %11,1 artarak 11 trilyon USD dizeyinde gerceklesti.

Cin’de robot pazarinin biytkligindn yilsonunda 8,5 milyar USD’yi asmasi bekleniyor.

Cin’de gerceklesen 2019 Dlnya Robot Konferansi'nda Cin Elektronik Enstitiist tarafindan aciklanan rapora gore, Cin’de
robot pazari buyUklGginin 2019 yili sonunda 8,7 milyar USD’ye ulasmasi bekleniyor. S6z konusu rakam sektoriin 2014
ve 2019 vyillari arasinda yillik ortalama %20,9 oraninda buytUmesi anlamina geliyor. Cin’de robot sayisinin bu yilin
sonunda tim dinyadaki robot sayisinin yaklasik 3'te 1’ini olusturacagi tahmin ediliyor.

Cinile Olan DigTicaretimiz Cin'denTurkiye'ye Gelen Turist Sayisi
(milyar USD) (ayhik, bin kisi)
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

TURKIYE$BANKASI ‘ ekonomi.isbank DUNYA & TURKIYE EKONOMISi v ARASTIRMA ANALIZ  GOSTERGELER v  SEKTORLER

Dunya ve Turkiye Ekonomisindeki Geligsmeler

detayli bilgi.

s S Em s =) .

SON EKLENENLER TAHMINLERIMIZ ANKET PIYASA GUNLUGU HAFTALIK VERI GUNDEMI VIDEOLAR

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak
suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye
veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gorus ve degerlendirmeler, hicbir
sekilde Tirkiye is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve
degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz
olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir
bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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